ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Nota 1. Entidad reportante

Almacenes Generales de Deposito Almaviva S.A. (en adelante Almaviva); es una entidad privada, con
domicilio principal en la carrera 13 A No. 34 — 72 piso 11 en la ciudad de Bogota D.C., se constituyd
mediante escritura publica No. 3107 del 9 de noviembre de 1938 de la Notaria cuarta (4°) de Bogota D.C.,
se amplia la vigencia de la sociedad hasta el 30 de junio de 2070; sin embargo, podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho téermino. Segun la Resolucion No. 3140 del 24 de septiembre de 1993 expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia se le renové definitivamente el permiso de funcionamiento
para efectuar operaciones propias de su objeto social. No se han realizado reformas estatutarias
representativas.

Almaviva tiene por objeto el depdsito, la conservacion y custodia, el manejo y distribucion, la compra y
venta por cuenta de sus clientes de mercancias y de productos de procedencia nacional o extranjera; la
expedicion de certificados de depdsito o bonos de prenda; la intermediacion aduanera; la vigilancia de los
bienes dados en garantia; el otorgamiento de crédito directo a sus clientes o gestionarlo por cuenta de
éstos, sin responsabilidad, para suplir los gastos que se produzcan y guarden relacion con la prestacion de
sus servicios, diferentes de las tarifas de almacenamiento, sin que el total del crédito otorgado por Almaviva
sobrepase el treinta por ciento (30%) del valor de la respectiva mercancia, la cual se mantendra depositada
guardando siempre este porcentaje en relacién con el monto o saldo del crédito pendiente.

Al 31 de diciembre de 2019, operaba con mil trescientos setenta y seis empleados (1.353), de los cuales
trescientos cuarenta y cinco (342) son contratados con empresas temporales y outsourcing. Almaviva
funciona a través de cuarenta y cuatro (42) oficinas, incluyendo agencias y centros de costos en sede de
clientes.

Almaviva S.A. ejerce control sobre Almaviva Global Cargo S.A.S. y Almaviva Zona Franca S.A.S., por tanto,
prepara estados financieros consolidados presentados de manera independiente.

El 100% de Almaviva Zona Franca S.A.S. (“en adelante subordinada”) es una entidad privada, con domicilio
principal en Zona Franca Palmaseca Bodega A 1A en la ciudad de Palmira Que se constituyé mediante
documento privado de agosto 2 de 2010, tiene por objeto social principal la prestacién de servicios en las
distintas zonas francas que funcionan en el pais.

El 94,78% de Almaviva Global Cargo S.A.S (“en adelante subordinada”) es una entidad privada, con
domicilio principal en la carrera 13 A No. 34 — 72 piso 11 en la ciudad de Bogota D.C que tiene por objeto
social principalmente el desarrollo de la actividad de transporte; distribuir mercancias, transportarlas y en
general explotar el negocio del transporte en todas sus manifestaciones. Operar como agente de carga
nacional e internacional; como operador de transporte multimodal; como fletador, consolidador vy
desconsolidador de carga internacional por via aérea, maritima, fluvial, férrea o terrestre, entre otras. con
operacion en 28 ciudades.

Almaviva es filial del Banco de Bogota S.A. que a su vez es filial del Grupo Aval quien la consolida al final.

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros separados y resumen de las politicas
contables significativas

2.1. Declaracion de cumplimiento con las Normas de Contabilidad de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por los
Decretos 2420 de 2015, modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de
2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espariol y emitidas por el IASB al segundo semestre de
2017.
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Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la compania los que se ha aplicado la NIIF
16 — Arrendamientos. Los cambios relacionados a las politicas contables significativas se describen en la
nota No. 3.

Adicionalmente, la Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

* Libro 2 del Decrete 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015

- Elarticulo 4 del Decreto 2131 de 2016 modifico el Articulo 221 de Decreto 2420 de 2015, requiriendo
la revelacion en las notas a los estados financieros del calculo de los pasivos pensionales a su
cargo de acuerdo con los pardmetros establecidos en los Decretos 1625 de 2016 y 1833 de 2016,
informando las variables utilizadas y las diferencias con el célculo realizado en los términos del
marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015.

- Articulo 11 Vigencias (Modificacion al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2) Establece la aplicacién
del Articulo 35 de la Ley 222, las participacicnes en subsidiarias deben reconocerse en los estados
financieros separados de acuerdo con el método de participacién patrimonial, tal como se describe
en la NIC 28, en lugar de la aplicacion de la NIC 27

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que
esta sujeta la Compania como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con
relacion a los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes
ni eliminaciones necesarias para la presentacion de la situacién financiera consolidada y los resultados
integrales consolidados de la Compaiiia y, sus subordinadas

Los estados financieros separados deben leerse juntamente con los estados financieros consolidados de
la Compafiia y sus subordinadas. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales
son los estados financieros separados.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
adjuntos se presentan a continuacion:

2.2. Bases de presentacion y medicion

De acuerdo con la legislacion colombiana, Almaviva debe preparar estados financieros separados y
consolidados. Los estados financieros separados son los que sirven de base para la distribucion de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados financieros consolidados se
presentan a la Asamblea de Accionistas solo con caracter informativo. Los estados financieros que se
acompafian son los estados financieros separados, preparados utilizando la base contable de acumulacion
(o devengo), excepte en lo relacionado con la informacion sobre flujos de efectivo.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por la
inversion en instrumento de patrimonio de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S A vy las
propiedades de inversion, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes se clasifican de acuerdo con su maduracion y/o
vencimiento, teniendo como base los acuerdos o compromisos pactados con terceros

Los estados financieros de Almaviva se presentan bajo bases anuales, comparando diciembre de 2019
con diciembre de 2018, las cifras de estos son comparadas y su clasificacion entre corriente vy no corriente
se realiza sobre la base de 12 meses.

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente durante los afios 2019 y 2018, excepto por la
NIIF 16, cuya aplicacion empezé a partir del afio 2019. (Ver nota 2.7).

Los estados financieros separados de Almaviva son aquellos estados financiercs sin consolidar, en los
cuales las inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial.
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Los estados financieros estan preparados sobre la base del costo historico excepto por los siguientes
rubros:

Partida Base de medicion [

'Propiedades de inversion/ Inversion Sociedad | L
| Portuaria de Buenaventura. walor razorjable

e S

]

|

1 . + + . r 3 - .. . .
Inversiones en subsidiarias Método de participacion patrimonial
NVers: SUD: __| Metoao de participacion patrimonial

Inversiones sin control ni influencia significativa

Las inversiones de Almaviva en entidades donde no se tiene control ni posee una influencia significativa se
denominan “otras inversiones”, son a valor razonable con cambio en ORI y se contabilizaron por el método
de revaluacion asi:

La inversién en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A, se mide a precio de mercado, esta
valorizacion se realizé con la compafiia PRECIA, con el fin de registrar el valor razonable de esta inversion
Al 31 de diciembre de 2019 Almaviva participé del 0.24% de la compaiia por $ 1.093 (Ver nota 13)

2.3. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros y sus notas fueron aprobados por la Gerencia de la compania el 7 de febrero de
2020. Antes de la emision para presentacion y aprobacion de la Asamblea General de Accionistas, quienes
pueden aprobarlos o modificarlos para emision,

2.4, Clasificacion corriente y no corriente

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes se clasifican de acuerdo con su maduracion y/o
vencimiento, teniendo como base los acuerdos o compromisos pactados con terceros

Un activo se clasifica como corriente cuando;

» Se estima que sera cancelado o se espera sea vendido o consumido en un periodo inferior a
doce meses.

« Se mantiene principalmente para propositos de ser negociado
e Es efectivo o equivalente de efectivo a menos que sea restringido de ser intercambiado o usado
para pagar un pasivo por al menos doce meses desde la fecha de reporte.

Todos los demas activos son clasificados como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
e Se estima que sera cancelado o transferido en un periodo inferior a doce meses.
¢ No se tiene un derecho incondicional para diferir el pago del pasivo por al menos doce meses
posteriores a la fecha de reporte.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
2.5. Moneda funcional y de presentacion
El desemperfio de Almaviva se mide y es reportado a sus accionistas y al publico en general en pesos

colombianos Debido a lo anterior, la administracion de Almaviva considera que el peso colombiano, es la
moneda que representa con mayor fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y
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condiciones subyacentes de Almaviva y por esta razon, los estados financieros que se acompanan son
presentados en millones de pesos colombianos como su moneda funcional y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

2.6. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
de la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en meneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional usando la tasa de cambio de la fecha de corte del estado de situacion financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son convertidos a tipo de cambio historico. Las ganancias o
peérdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de resultados.

La tasa representativa de mercado de cierre a 31 de diciembre de 2019 y 2018 correspondio a $3.277.14
y $3.249 75 respectivamente.

2.7. Aplicacion de las Normas NIIF 16

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NIIF 16 ha sido aplicada. Los cambios
a las politicas contables significativas relacionadas estan descritos en la nota No. 3.

2.8. Efectivo y equivailentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo, los depdsitos en bancos y otras inversiones
de corto plazo en mercados activos con vencimientos de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién.
Para efectos de presentacion, los recursos en fondos de inversion colectiva son considerados como otras
inversiones.

La politica adoptada por Aimaviva con respecto a las partidas pendientes en bancos por consignaciones o
pagos sin identificar se registran en cuentas control como un pasivo o un activo, respectivamente una vez
cumplan tres meses de su registro inicial.

2.9. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacién patrimonial de acuerdo con la
NIC 27. El marco normativo se relaciona a continuacion:

1. El Capitulo | = 1 de la Circular Basica Contable y Financiera, parrafo 6.2.1 indica;

“‘De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben
valorarse de tal manera que en los libros de la matriz o controlante se reconozcan por el método de
participacion patrimonial, en los estados financieros separados. En los casos en los cuales las
normas del Codigo de Comercio o demas disposiciones legales no prevean el tratamiento contable
de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
deberan cumplir con lo establecido en la NIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre otras, segun corresponda.”

2.10. Instrumentos de patrimonio en entidades donde no se tiene control ni influencia significativa
Clasificacién

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio, en los casos en los cuales no existe un mercado
activo y donde no se tiene control, son registrados a su costo inicial.

Reconocimiento inicial

Las compras y ventas de inversiones son reconocidas en la fecha de negociacion, fecha en la cual Almaviva
se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros en su momento inicial son
reconocidos a su costo.
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Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial todos los instrumentos de patrimonio que cumplan con las caracteristicas
indicadas de "no controladas” son registrados en otros resultados integrales, si el valor razonable puede
ser medido fiablemente. En caso contrario, al no contar con suficiente o relevante informacion, se medira
a su costo inicial.

2.11. Cuentas por cobrar comerciales

La politica aplicada por Almaviva corresponde a registrar sus cuentas por cobrar a su valor nominal, el cual
se asemeja a su valor razonable, en razén a que las cuentas por cobrar son de corto plazo, no tienen flujos
contractuales o tasas de interés asociadas y tampoco cotizan en un mercado activo.

Provision por deterioro

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasadc, la Compaiiia posee una obligacién lega!
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econémicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Por cobrar comerciales

Es susceptible de castigo las cuentas por cobrar que, a juicio de la Administracion, se consideren
irrecuperables o de remota o incierta recuperacion y su antigliedad sea mayor a 360 dias, luego de
demostrar que se han agotado las acciones de cobro correspondientes, con la previa revision y autorizacion
de la Junta Directiva. (Ver nota 8).

2.12. Propiedad planta y equipo

Las propiedades planta y equipos de uso propio incluyen los activos en propiedad que Almaviva tuviese
para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

La propiedad planta y equipo de uso propio se registra en el balance separado por su costo de adquisicion,
menos su correspondiente depreciacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

El costo de la propiedad planta y equipo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo; el costo de propiedad planta y equipo construido por la compaiiia, incluira el costo de los
materiales, la mano de obra directa y cualquier otro costo atribuible al proceso, hasta cuando se considere
como un activo apto para su uso o su destinacion final.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de los activos,
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras
construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion. Dicha
depreciacioén que se registra con cargo a resultados se calcula con base en las siguientes vidas utiles:

: Descripcion del activo Vida atil total | Valor residual Metodt_:)s .d—e 'I
—— e ! |~~~ | depreciacion |
| Maquinaria y equipo . 10 afios 5%  |Linearecta |
| Equipo de computo y similares _ |Safos  |cero  |linearecta
|UPS > 30 KVA _[W0afos  |Ceo  |linearecta |
Equipos de oficina, Muebles y enseres | 10afios ~ cero  |Linearecta |
Estibas _ |3-5afos  [cero  [Linearecta ‘
| Vehiculos _|Safles  [10%  |Linearecta =
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En la propiedad planta y equipo se incluyen tipos de activos como bodegas, silos y edificios, los cuales son
necesarios para su operacion y que tienen un tratamiento especifico de activacion y de componetizacion,
las vidas utiles se definen teniendo en cuenta las caracteristicas especificas de cada activo y por ende,
tienen vidas utiles diferentes y participaciones de componentes especificos de la entidad.

Las vidas utiles estimadas se reconocen de la siguiente manera:

Componente Vida util propuesta Método de depreciacion
. s ; Segun vida util avalada del bien|, .
cmentacion, Estructura y eubiena | enre 70- 100anos | [neaRec
Muros y Divisiones Segu_n Vidz: Uh iavaiade: del bien Linea Recta
~ - _ |30Qafies T B
Segun vida util avalada del bien|, .
Acaba@s _(ACab!eados} B 20_@25"“ I .I___me_'_a R_e_ct?” B
10 anos sin tener en cuenta el tipo |, .
ZanasBures de acabado de las zonas duras Linea Recta

Almaviva verifica y valida el deterioro, cuando existen indicios de posibles impactos en los actives, para
hacer su reconocimiento en caso de que aplique.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Almaviva
estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados, registrando la reversion de
la pérdida por deterioro, contabilizada en periodos anteriores.

En ninguin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros, por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido perdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los costos de reemplazar parte de una propiedad planta y equipo, seran reconocidos en su valor en libros,

si es posible que los beneficios incorporados dentro de la propiedad se reciban y su costo pueda ser medido
de forma fiable.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades, planta y equipo se reconocen como gasto
en el gjercicio en que se incurren y se registran en la partida "Gastos generales de operacion”.

2.13. Propiedades de inversién

Se reconocen como propiedades de inversion, terrenos o edificios considerados en su totalidad o en parte
que tiene Almaviva para obtener rentas, valorizacion del activo o ambos en lugar de su uso, Las
propiedades de inversién se registraron inicialmente a su costo y en su medicién posterior al valor
razonable. (Ver nota 16)

2.14. Bienes recibidos en arrendamiento operativo

Corresponden a pagos hechos bajo arrendamiento operativo reconocidos en resultados sobre una base de
linea recta durante el término del contrato de arrendamiento.

Existen subarrendamientos que estan sujetos a la operacion de los clientes, con lo cual no se cuenta con
un valor minimo esperado. (Ver nota 29).

2.15. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a programas de computador y licencias. Estas se
miden inicialmente por su costo incurrido en la adquisicion. Posterior a su reconocimiento inicial dichos
activos son amortizados durante su vida util estimada.
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Licencias

Las licencias tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta, para asignar el costo a resultados en el término
de su vida util. Para licencias generadas internamente la vida Gtil es de 5 afos. Las licencias que no se
generan internamente, tendran una vida util de 3 afios o menos, cuando se tenga evidencia que su
utilizacion sera en un periodo menor.

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta, para asignar el costo a resultados en el término
de su vida util estimada. La vida util estimada y el método de amortizacion de los intangibles se revisan al
final de cada periodo. Para programas de computo, la vida util estimada esta entre 3 y 5 afios.

2.16. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a
otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para Almaviva. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccion, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable,
menos los costos de transaccion directamente atribuibles a su emisian.

Posteriormente, los pasivos financieros como las obligaciones financieras son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, determinada en el momento inicial con
cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros solo se dan de baja del balance, cuando se han extinguido las obligaciones que
generan.

2.17. Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones y cesantias. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion
con cargo a resultados.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios que Almaviva paga a sus empleados al momento de su retiro o después de completar su
periodo de empleo, diferentes a indemnizaciones. Dichos beneficios de acuerdo con las normas laborales
colombianas corresponden a:

* Pensiones de jubilacion que asume directamente Almaviva.
+ Cesantias por pagar a empleados que contintien en régimen laboral anterior a la Ley 50.
» Bonificaciones de pension.

El bono extralegal y por convencion colectiva, corresponde a una bonificacion adicional a los trabajadores
que se retiran al cumplir la edad y los afios de servicio, para entrar a disfrutar de la pension que le otorga
la Administradora Colombiana de Pensiones (Colpensiones) o los fondos privados de pensiones.

El pasivo por los beneficios post-empleo, es determinado con base en el valor presente de los pagos futuros
estimados a realizar a los empleados, calculado con base en estudios actuariales preparados por el método
de unidad de crédito proyectada, utilizando para ello, asunciones actuariales de tasas de mortalidad.
incremento de salarios, rotacion del personal y tasas de interés, determinadas con referencia a los
rendimientos del mercado vigentes, de bonos al final del periodo de emisiones del Gobierno Colombiano u
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obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada, los beneficios
futuros que se pagaran a los empleados son asignados a cada periodo contable en que el empleado presta
el servicio, con variables utilizadas para el calculo de los pasivos post-empleo determinados segtin la NIC
19.

El gasto correspondiente a estos beneficios registrado en el estado de resultados de Almaviva incluye el
costo del servicio presente asignado en el calculo actuarial, mas el costo financiero del pasivo calculado.
Las variaciones en el pasivo por cambios en las asunciones actuariales son registradas en el patrimonio
en la cuenta otros resultados integrales.

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los beneficios laborales otorgados a los empleados
que tienen efecto retroactivo son registradas como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

e Cuando tenga lugar la modificacion de los beneficios laborales otorgados.

» Cuando se reconozca provisiones por costos de reestructuracion por una subsidiaria o negocio de
Almaviva.

c) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados, diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo y
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese de las actividades laborales. De acuerdo con
las convenciones colectivas y reglamentos de Almaviva, dichos beneficios corresponden
fundamentalmente a primas de antigliedad, las cuales aplican a un determinado grupo de personas que no
estan vinculadas con prestaciones de ley.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la misma forma que los
beneficios post- empleo descritos en el literal b) anterior. con Ia unica diferencia que los cambios en el
pasivo actuarial por cambios en las asunciones actuariales, también son registradas con cargo a resultados.

Estos beneficios a empleados corresponden a prima extralegal de antigiedad y calculo actuarial de
pensiones de jubilacion.

d) Beneficios de terminacion del contrato laboral con los empleados

Estos beneficios corresponden a pagos en el corto plazo que debe realizar Almaviva, procedentes de una
decision unilateral de Almaviva de terminar el contrato o, por una decisién del empleado de aceptar una
oferta de Almaviva, de beneficios a cambio de la finalizacién del contrato de trabajo. De acuerdo con la
legislacion colombiana, dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios
que Almaviva unilateralmente decide otorgar a sus empleados en estos casos

Los beneficios por terminacién son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de las
siguientes fechas:

* Cuando Almaviva comunica al empleado formalmente su decision de retirarlo del empleo.

» Cuando se reconozcan provisiones por costos de reestructuracion por una subsidiaria o negocio de
Almaviva, que involucre el pago de los beneficios por terminacion del contrato.

2.18. Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y se presentan por un neto en el balance,

cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y Almaviva tiene
la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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2.19. Provisiones

Las provisiones para desmantelamiento. costos de reestructuracion o demandas legales e
indemnizaciones, se reconocen cuando Almaviva tiene una obligacion presente legal o asumida, como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién
y el importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares. la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida.
se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso, si la
probabilidad de la salida de un flujo de efectivo, con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase
de obligaciones pueda ser pequena.

2.20. Dividendos
Ingresos por dividendos

Se registran contra la inversion cuando se establece el derecho a recibir, acogiéndonos al modelo de
valoracion del método de participacion patrimonial segun NIC 27, En el caso de inversiones donde no se
posee el control o influencia significativa, el ingreso es reconocido en resultados. una vez es decretado el
dividendo.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de Almaviva se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de Almaviva, en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la
Sociedad.

2.21. Manejo de capital adecuado

Los objetivos de Almaviva en cuanto al manejo de su capital adecuado estan orientados a° a) cumplir con
los requerimientos de capital establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. b) Mantener una
adecuada estructura de patrimonio que le permita mantenerse a la almacenadora como negocio en marcha

De conformidad con el articule 177 del Estatuto Organico del Sistema Financiero. los almacenes generales
de deposito estan sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia a
quién le corresponde, entre otras atribuciones, fijar la relacion entre el valor de los depdsitos de mercancias
que los almacenes generales de deposito pueden tener y su patrimonio técnico

Los siguientes, son los objetivos del calculo del patrimanio técnico. con el fin de establecer el cumplimiento
con los requerimientos minimos de capital adecuado

» Verificar que los préstamos de que trata el numeral 5 del articulo 33 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, no supere el 10% o el 30% del patrimonio técnico (Res 44/91 J.M).

* Verificar que el valor de las mercancias depositadas, no superen 36 veces el patrimonio técnico (art 1
Resoluciéon 1955 de 2007).

» Venlficar que las inversiones de que trata el numeral 2 del articulo 35 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero no superen el 50% del patrimonio técnico

Durante los periodos terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018, Almaviva ha cumplido adecuadamente
con los requerimientos de capital y patrimonio técnico. En el afio 2019. la Asamblea general de accionistas
de Almaviva autorizo enjugar las pérdidas acumuladas en el 2018 Celebrada en marzo 8 de 2019

Almaviva esta en la posibilidad de mantenerse como negocio en marcha durante los proximos 12 meses
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2.22. Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto de
impuesto es reconocido en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en la cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio, en este caso el impuesto es
también reconocido en dicha cuenta.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias vigentes en Colombia a
la fecha de corte de los estados financieros. La gerencia de Almaviva periédicamente evalia posiciones
tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los cuales la regulacion fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado sobre la base de los
montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias. La ley 1943 de 2018 modifico la tarifa global
del impuesto sobre la renta al 33% para el afio 2019, La ley 2010 de 2019 modifico la tarifa Global del
impuesto de renta de la siguiente manera, 32% para el afio 2020, 31% para el afio 2021 y 30% para el afio
2022 y siguientes, definio la sobretasa del 4% para el ano 2020, 3% para el aiio 2021y 3% para el afo
2022 para las entidades financieras que tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT
($4.272,8 millones ario 2020).

Al 31 de diciembre de 2019 la base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,.5%
de su patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva),
0.5% para el afio 2020 y 0% a partir del afio 2021.

A partir del 1 de enero de 2019 los dividendos que tributan a nombre de la sociedad estan gravados a la
tarifa de 7.5% y los dividendos gravados tributan a la tarifa del 33%. Los dividendos que se distribuyen
dentro de los grupos empresariales o dentro de sociedades en situacidn de control debidamente registrados
ante la Camara de Comercio, no estaran sujetos a la retencion en la fuente.

Se establece para los periodos gravables 2020 y 2021 el beneficio de auditoria para aquellos contribuyentes
que incremente el impuesto neto de renta en por lo menos un 30% en relacién con el afo inmediatamente
anterior, dicha liquidacion quedara en firme dentro de los seis meses siguientes a la fecha de presentacion.
Si el incremento es de al menos un 20% la declaracion de renta quedara en firme dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de presentaciéon siempre que no se notifique emplazamiento para corregir o
requerimiento especial y siempre que la declaracion sea presentada en forma oportuna y el pago se realice
en los plazos que para el efecto fije el Gobierno Nacional. Cuando el impuesto neto sobre la renta de la
declaracion correspondiente al afio gravable frente al cual debe cumplirse el requisito del incremento sea
inferior a 71 UVT, no procedera la aplicacion del beneficio de auditoria.

En aplicacion del articulo 76 de la Ley 1943 de 2018 que maodifica el articulo 115 del Estatuto Tributario, la
Compania reconocié como gasto del ejercicio la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en
el afio, el mismo se trata como gasto deducible en la determinacion del impuesto sobre la renta en el aio.

Realizacion del Impuesto Diferido Activo

Almaviva ha tributado por el sistema de rentas liquidas gravables ordinarias en los ultimos afios, las cuales
son significativamente superiores a la renta minima presuntiva. En los proximos afios Almaviva espera
seguir obteniendo rentas gravables suficientes con las cuales recuperara el impuesto diferido activo
constituido y la Almacenadora no ha identificado factores econémicos negativos, que hagan concluir que
la recuperacion de este activo no se materialice.

Incertidumbres fiscales

Almaviva al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una
provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y complementarios
se encuentra regulado bajo el marco tributaric actual. Por consiguiente, no existen riesgos que puedan
implicar una obligacion fiscal adicional.
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Realizacion del Impuesto Diferido Activo

Almaviva ha tributado por el sistema de rentas liquidas gravables ordinarias en los Ultimos afios, las cuales
son significativamente superiores a la renta minima presuntiva. En los proximos afnos Almaviva espera
seguir obteniendo rentas gravables suficientes con las cuales recuperara el impuesto diferido activo
constituido y la Almacenadora no ha identificado factores econdmicos negativos, que hagan concluir que
la recuperacion de este activo no se materialice.

Precios de transferencia

En atencién a lo previsto en la Ley 1607 de 2012 y 1819 de 2016 reglamentadas por el Decreto 2120 de
2017, la Almacenadora preparo un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas
con vinculados economicos del exterior durante el afic gravable 2018, el cual no dio lugar a ajustes que
afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Almacenadora en la declaracion de renta 2018
presentada.

Aunque el estudio de precios de transferencia del afio 2019 se encuentra en proceso de preparacion, no
se anticipan cambios significativos en relacion con el del afio anterior

2.23. Ingresos

Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen cuando traspasa el control de los bienes y servicios a los clientes
La determinacion del momento de la transferencia de control, en un punto en el tiempo o durante el tiempo,
requiere juicio.

Para el reconocimiento de los ingresos, Almaviva aplica los siguientes pasos:

Identificacion del contrato del cliente

Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato

Determinacion del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccion dentro de las obligaciones de desemperio.
Reconocimiento del ingreso en la medida en que Almaviva satisface a sus clientes cada obligacion
de desempeinio.

R 00 [ =

2.24. Acuerdos conjuntos o uniones temporales

Las uniones temporales en las que participe la entidad se clasificaran de acuerdo con los derechos y
obligaciones a las que esta expuesta respecto a si cumple con la definicién de operacién conjunta o negocio
conjunto.

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes mantienen control conjunto.

La entidad determinara los diferentes tipos de acuerdos conjuntos dependiendo del tipo de acuerdo
conjunto en el que esta involucrada. La clasificacién de un acuerdo conjunto como una operacion conjunta
0 un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las partes con respecto al acuerdo.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Esas partes se denominan operacion conjunta.

Negocio conjunto es cuando la entidad tiene derecho solo a los activos netos del acuerdo, contabiliza su
participacion utilizando el método de participacion patrimonial como incurre con las asociadas.

Almaviva S.A. participa en la Union Temporal UT3A Servicios Logisticos, Almaviva tiene una participacion

del 23.3334%. dichas participaciones corresponden a una operacion conjunta al 31 de diciembre de 2019
(Ver nota 27).
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Segun al acuerdo marco de la Union Temporal UT3A Servicios Logisticos, los ingresos se registran al 100%
por los servicios prestados por cada participe, los gastos de administracion se registran por el total de los
ingresos recibidos por el servicic de almacenamiento dividido en el numero de participes, asi: Total de
ingresos por servicio de almacenamiento dividido en el numero de participes, que es igual al factor; éste
se multiplica por el total de gastos, cuyo resultado es el gasto de cada participe via prorrateo, el cual es
certificado mensualmente por la Gerencia y Contador de la Union Temporal.

El 30 de octubre de 2019, se cred la Union Temparal Alianza Logistica Avanzada, en la que Almaviva
participa con 33,33333%. Los ingresos, costos y gastos que se generan en la unién Temporal se asumiran
en proporcion a la facturacién que genere cada uno de los integrantes por los servicios de almacenamiento
y transporte.

Nota 3. Juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas contables

La gerencia de Almaviva hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros separados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios
y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia
también hace ciertos juicics aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las
politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los
estados financieros separados y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros
de los activos y pasivos en el siguiente afio, incluyen los siguientes:

Cambios en politicas contables
Adopcion de NIIF 16.

Inicialmente, Almaviva aplico la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019. Utilizando el
enfoque retrospectivo modificado, bajo el cual el efecto acumulativo de la aplicacion inicial se reconoce en
las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019. En consecuencia, la informacion comparativa
presentada para 2018 no se re-expresa, es decir, se presenta, como se informé anteriormente, bajo la NIC
17 e interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a
continuacion. Ademas, los requisitos de revelacion de la NIIF 16 por lo general. no han sido aplicados a la
informacion comparativa.

Definicion de un arrendamiento

Anteriormente, Almaviva determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o contenia un arrendamiento
segun la CINIIF 4 — “Determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento”, Almaviva ahora
evalla si un conltrato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento.

En la transicién a la NIIF 16, Almaviva eligio aplicar la solucion practica para no realizar la evaluacion de
qué transacciones corresponden a arrendamientos, aplico la NIIF 16 solo a los contratos previamente
identificados como arrendamientos. Los contratos que no se identificaron como arrendamientos bajo la
NIC 17 y la CINIIF 4 no se reevaluaron para determinar si existe un arrendamiento segun la NIIF 16. Por
lo tanto, la definicién de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicd solo a los contratos celebrados o
modificados a partir del 1 de enero 2019.

Como arrendatario

Como arrendatario, Almaviva, arrienda muchos activos, incluyendo propiedades. Anteriormente. en su
calidad de arrendatario, clasificaba los arrendamientos como operativos o financieros basados en su
evaluacion de si el arrendamiento transferia significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo subyacente a Almaviva. Bajo la NIIF 16, se reconoce activos por derecho de uso y
pasivos por arrendamiento para la mayoria de los arrendamientos; es decir, estos arrendamientos se
encuentran registrados contablemente en el balance.
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Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, Almaviva
distribuye la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de su
precio relativo independiente.

Sin embargo. para arrendamientos de propiedades, Almaviva ha elegido no separar los componentes que
no son de arrendamiento y contabilizar el arrendamiento y ios componentes asociados que no son de
arrendamiento como un componente de arrendamiento Unico.

Arrendamientos clasificados como arrendamiento operativo bajo la NIC 17.

Anteriormente, Almaviva, clasificaba los arrendamientos de propiedades como arrendamientos operativos
segun la NIC 17. En la transicion, para estos arrendamientos, los pasivos de arrendamiento se midieron
al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados usando la tasa incremental por
prestamos, al 1 de enero de 2019. Los activos por derecho de uso son medidos:

v" Porsuimporte en libros como sila NIIF 16 se hubiera aplicado desde la fecha de inicio. descontada
utilizando la tasa incremental por préstamos en la fecha de la aplicacion inicial, Almaviva aplico
este enfoque a su arrendamiento de propiedades mas grandes; o

v Por su importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago de
arrendamiento pagado por anticipado ¢ acumulado: Almaviva aplico este enfoque a todos los
demas arrendamientos.

Almaviva ha probado sus activos por derecho de uso por deterioro en la fecha de transicion y ha concluido
que no hay indicios de que los activos por derecho de uso estén deteriorados.

Almaviva utilizé varias soluciones practicas al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la NIC 17. En particular, Aimaviva:

No reconocié los activos por derecho de uso y pasivos para arrendamientos cuyo plazo de arrendamiento
finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacion inicial;
v No reconocio los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de bajo
valor
v' Excluyd los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la fecha de
la aplicacién inicial; y
v utilizo retrospeccion al determinar el plazo del arrendamiento.
A continuacion, se describen los principales cambios:

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, el Almaviva uso las siguientes opciones practicas permitidas por la
norma:
« El uso de una unica tasa de endeudamiento incremental con caracteristicas razonablemente
similares, para efectos de calculo mensual se utiliza una tasa 0.62% y anual de 7.68%
* Lacontabilizacion de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos
de 12 meses al 1 de enero de 2018 como arrendamientos a corto plazo
¢ La exclusion de los costos directos iniciales para la medicién de los activos por derecho de uso a
la fecha de la aplicacion inicial.

El 1 de enero de 2019, Almaviva reconocio;

Reconocimiento de activos por derecho de uso 67.440
Reconocimiento de pasivos por arrendamientos 67.440
Impuesto diferido activo 156

Almaviva realizé un listado de los contratos de arrendamiento que se encontraban vigentes a 31 de
diciembre de 2018. Con base en esta informacién inicial, procedié a evaluar las fechas de vencimiento de
cada contrato, para estimar los flujos futuros que tendra que desembolsar. Posteriormente, realizo el
calculo del valor presente de dichos flujos. El valor calcuiado, fue el valor reconocido de acuerdo con los
parametros de la norma, como activo y pasivo.
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Transicion

Almaviva aplico la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, utilizando la opcién retroactiva con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial (enfoque retroactivo modificado). Asi mismo, midié los activos por
derecho de uso a un importe igual al pasivo por arrendamiento. No se reexpresara la informacion
presentada para el afio 2018.

Se aplica la exencion de la norma para arrendamientos existentes para dar continuidad a la definicion de
arrendamiento en la fecha de transicion. Esto significa que aplicara la NIIF 16, para los contratos que
almaviva tiene con terceros.

Estimacion para contingencias

Almaviva realiza la mejor estimacion para el registro de las contingencias, con el fin de cubrir las posibles
perdidas por los casos laborales, procesos juridicos, indemnizaciones de clientes y reparos fiscales u otros
segun las circunstancias que. con base en la opinion de los asesores legales externos, se consideran
probables de perdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Dada la naturaleza de los reclamos, no es posible en algunas oportunidades hacer un pronostico certero o
cuantificar un monto de pérdida de manera razonable, por lo cual, el monto registrado de los reclamos
efectivamente realizados, corresponden al estimado apropiado como la posible pérdida y salida de
recursos.

Determinacion del valor razonable

De acuerdo con la NIIF 13 “medicién de valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido
por la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada, entre
participantes de mercado en la fecha de medicién,

Para el caso de Almaviva, las cuentas por cobrar y pagar son registradas a su costo histérico o de
transaccion, corresponden a instrumentos financieros de corto plazo y no tienen asociados intereses y no

cotizan en un mercado activo, siendo su valor en libros similar al valor razonable.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicion.

. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Al 31 de diciembre de 2019 la inversion en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., se registro
a valor razonable. El calculo de la variacion por el modelo del valor razonable es el siguiente:

2018 2018
1.093 3.016
~1.093 3016

Saciedad Portuaria Regional de

Buenaventura S.A. 0,24% ) $_ o
$

La inversion en Sociedad Portuaria de Buenaventura se clasifica en nivel de jerarquia 3 y mantuvo el mismo
nivel de jerarquia entre el afio 2019 y 2018, el cual esta medido a valor razonable de instrumentos de
patrimonio con participacién no controladora.

Esta valoracion la realizo PRECIA quien es el proveedor de Precios de Valoracion de Inversiones,
autorizado por la Superintendencia Financiera. La metodologia utilizada para la valoracion:

Medicion de valor razonable de instrumentos de patrimonio con participacion no controladora.
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Partiendo de la metodologia de estimacion del Valor Razonable y “teniendo en cuenta las estimaciones
efectuadas por Almaviva, la situacién macroecondmica, las condiciones de la industria donde se desarrolla
el negocio, la estrategia de crecimiento y cualquier evento relevante resultado de realizar el analisis de la
informacion entregada, se desarrollan unas proyecciones de los estados financieros, prefiriendo en todo
caso referencias objetivas frente a referencias subjetivas.”

El enfoque se realiza con base en los ingresos, con la técnica de valor presente ajustado por la tasa de
descuento, ya que Almaviva tiene una generacion de flujos de caja libre, positivos y sostenidos en el tiempo,
lo cual permite la medicion de valor razonable por su capacidad de generar flujos operativos en el futuro
(Ver nota 13)

Las propiedades de inversion son medidas a valor razonable. Para actualizar el valor razonable de los
inmuebles, se utilizo el método de valuacion de indices de valoracion predial (IVP). El nivel de jerarquia
de valor razonable es 3 y no ha cambiado durante los afios 2019 y 2018. (Ver nota 16)

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros separados. El
impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan emitidas y vigentes a la fecha del
balance y que se espera sea utilizado, cuando el activo sea realizado o cuando el pasivo por impuesto
diferido sea compensado.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporales gravables que surgen, excepto
por el impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, cuando
la oportunidad de reversion de la diferencia temporal sea controlada por Almaviva y es probable que la
diferencia temporal no se reversara en un futuro cercano. Generalmente Almaviva no tiene la facultad para
controlar la reversion de diferencias temporales de inversiones en asociadas.

Los impuestos diferidos activos, son reconocidos sobre diferencias temporarias deducibles de inversiones
en subsidiarias, en asociadas y negocios conjuntos, unicamente en la extension en que es probable que la
diferencia temporal se reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual la diferencia
temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados, cuando existe un derecho legal para
compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto
diferido activo y pasivo se relaciona con impuestos gravados por la misma autoridad tributaria, sobre una
misma entidad o diferentes entidades, cuando hay una intencidén para compensar los saldos sobre bases
netas.

Incertidumbres fiscales

El marco normativo sobre el cual se desarrolla el proceso de impuestos se encuentra enmarcado en las
leyes tributarias, por lo que no se toman riesgos que puedan conllevar a generar contingencias en las
obligaciones fiscales.

Nota 4. Normas emitidas no efectivas

Interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables a partir del 1 de enero de 2020. El
impacto de estas enmiendas e interpretaciones estd en proceso de evaluacion por parte de la

administracion de la Compaiiia, (el Grupo), no obstante, no se espera que tengan un impacto significativo
en los estados financieros (separados/consolidados) de la Compaiiia.
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| Norma de informacion
financiera

Tema de la enmienda

INIC 19 — Beneficios a los
empleados.

Detalle

Se realizan
modificaciones
relacionadas con los
beneficios post-empleo,
planes de beneficios
definidos - Madificacion,
Reduccién o Liquidacion
del Plan.

| Marco
conceptual para
la informacion
financiera —

| Modificaciones a

| las referencias al
Marco

| Conceptual en

‘ las normas NIIF.

Modificacién completa al
marco conceptual
anterior

| La modificacién requiere que una entidad use
suposiciones actuariales actualizadas para
determinar el costo de los servicios del periodo
| presente y el interés neto para el resto del
| periodo anual sobre el que se informa después
| de la modificacion, reduccion o liquidacion del
| plan cuando la entidad mide nuevamente su
pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

Se establece un nuevo marco conceptual para
las entidades que aplican las NIIF Plenas
(Grupo 1) para la elaboracion de informacién
| financiera de proposito general.

El nuevo marco conceptual se encuentra
| muchos mas alineado con las NIIF vigentes e
incorpora conceptos no establecidos en el
marco anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacién a revelar, la
unidad de cuenta, la baja en cuentas, los
contratos pendientes de ejecucion, entre
otros.

En las modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIIF se
actualizan algunas de dichas referencias y
citas que forma que hacen referencia al Marco
Conceptual de 2018 y se realizan otras
modificaciones para aclarar a qué version del
Marco Conceptual se hace referencia.

NIC 1 — Presentacion de

— Politicas contables,
cambios en las
estimacicnes contables y
errores.

estados financieros. NIC 8

Se modifica la definicidon
de materialidad e
importancia relativa.

CINIIF 23 - La
incertidumbre
frente a los
tratamientos del
impuesto a las
ganancias

Aclaracion de la
aplicacion de requisitos
de reconocimiento y
medicion de la NIC 12
cuando hay
incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

R e S i

La modificacion consiste en proporcionar guias
para ayudar a las entidades a realizar juicios
sobre materialidad o importancia relativa, en
lugar de realizar cambios sustantivos en ia
definicidbn de material o con importancia
relativa. Por consiguiente, en septiembre de
| 2017. IASB emitié el Documento de Practica
| N° 2 “Realizacién de Juicios sobre
| Materialidad o Importancia Relativa”.

| Estos requisitos de reconocimiento y medicion
| se aplican a la determinacién de la ganancia o
| pérdida fiscal, bases tributarias, pérdidas
. fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas de impuestos, cuando hay
incertidumbre sobre los tratamientos de los
| impuestos segun la NIC 12.

S
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Nota 5. Administracion y gestion de riesgos
5.1. Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion de riesgos

Almaviva en el desarrollo de sus operaciones se expone a diferentes riesgos financieros, operativos,
reputacionales y legales.

Los criterios, politicas y procedimientos utilizados para la evaluacion, administracion, medicion y control de
cada uno de los aspectos de riesgo asociados al negocio. se encuentran enmarcados dentro de los
sistemas de administracion SARO y SARLAFT asi como en las normas establecidas para el desarrollo de
las actividades propias del objeto social de la organizacién.

Ellas involucran ademas de la actividad a ejecutar las areas y cargos responsables de las operaciones, asi
como los documentos que soportan de manera adecuada las mismas y los periodos de archivo minimo
requeridos. lgualmente, estas normas son de conocimiento general de la organizacion, a través de su
publicacion en la Intranet y de la obligatoriedad de difusién establecida para que cada uno de los Gerentes
o directores de las oficinas las hagan conocer y cumplir a todo el personal a su cargo.

La auditoria de la Organizacién, de manera permanente, evallua el grado de conocimiento y aplicacion de
las politicas y procedimientos de control adoptados por la administracion, determinando el grado de
cumplimiento en las visitas generales y especificas realizadas aleatoriamente, como parte del plan de
seguimiento a las diferentes oficinas de Almaviva y a través del seguimiento continuo, sobre los
compromisos asumidos a traves de los informes de no conformidades generados.

Estas matrices evaluan los factores de riesgo, los riesgos asociados y su grado de afectacion frente a Ia
apropiacion de fondos, deterioro de las cuentas por cobrar, generacién de mayores costos o menores
ingresos, riesgo de fraude o de incurrir en multas, sanciones o indemnizaciones. Igualmente, su medicion
se determina con base en la frecuencia e impacto de los factores relacionados para cada tipo de riesgo.
5.2.Cultura del riesgo

Almaviva de acuerdo con sus principios rectores y de responsabilidad social empresarial, esta
comprometida con el mejoramiento continuo integral, la formacion permanente de su personal, el servicio
al cliente, el cumplimiento estricto de los requisitos y de las normas legales, que le aplican, y !a satisfaccion
de los requerimientos de sus clientes, mediante la prestacién de servicios y soluciones logisticas de
avanzada que:

Garanticen el cumplimiento de los acuerdos de servicio en términos de oportunidad, seguridad, eficacia y
eficiencia

e Prevengan cualquier actividad ilicita, en especial el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo.
e Permitan la administracion de los riesgos del negocio, para minimizar su frecuencia y/o impacto.

« Permitan proteger, prevenir y minimizar la exposicion a factores de riesgo, optimizando el ambiente
de trabajo para empleados, contratistas y visitantes.

= Protejan el medio ambiente y propendan por la prevencion de la contaminacion.
= Mantengan la confiabilidad, integridad, oportunidad y confidencialidad de la informacion,

 Fomenten y motiven al personal, clientes, proveedores y contratistas al mejoramiento del medio

ambiente y de los procesos, y aseguren el cumplimiento de los planes, metas y objetivos de la
organizacion.
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5.3.Estructura en funcién del riesgo
Junta Directiva y alta gerencia

Mensualmente, se reune la Junta Directiva, para conocer y efectuar seguimiento a las actividades y
resultados del negocio, realizando monitoreo a los controles que mitigan los principales riesgos de Ia
compafiia.

Oportunamente conocen sobre cada una de las circunstancias que pueden generar riesgos dentro de la
operacion de la organizacion.

La gerencia garantiza este conocimiento, mediante la realizacién del Comité ejecutivo que se realiza
semanalmente, del cual hacen parte los vicepresidentes, en el que se exponen y analizan aspectos como
los indicadores de cumplimiento de las areas de negocio, avances de proyectos, resultados financieros del
mes, entre otros.

De otra parte, la Contraloria, informa permanentemente a la presidencia, vicepresidencias, gerencias o
direcciones de area de la Direccidn General, los aspectos que requieren atencion por parte de la
administracién, para minimizar los riesgos identificados.

El Comité de Auditoria esta conformado por tres (3) miembros de la Junta Directiva y en él participan como
invitados la Presidencia, las Vicepresidencias, el auditor interno, el auditor del banco de Bogota y el
representante senior de contraloria de Grupo Aval.

Alli se presenta el alcance, cobertura y resultados de todas las labores realizadas por la Contraloria, la
Revisoria Fiscal y la Unidad de Riesgo Operativo y de Cumplimiento. La Revisoria Fiscal participa como
invitado a este Comite.

Reportes a la Junta Directiva

El conocimiento sobre los riesgos de la compafiia por parte de la Junta Directiva y de la Presidencia, se
garantiza oportuna y suficientemente conforme a lo enunciado anteriormente.

Contraloria

La funcion de auditoria realizada a las operaciones y procesos de la organizacion esta bajo responsabilidad
del contralor de Almaviva. La auditoria basada en riesgos incluye la identificacion de riesgos en los
principales procesos de la compafiia y la evaluacion y efectividad de sus controles, que los mitigan y como
resultado presenta a la administracion cartas de control.

La Contraloria audita las oficinas, presentando a la gerencia el resultado de las mismas y las
recomendaciones de mejora, con relacién al cumplimiento de normas y procedimientos y a la calidad y
suficiencia de los controles adoptados.

Las auditorias se realizan de manera integral. por lo que en la evaluacion de los procesos y areas se da
alcance a requisitos especificos de sistemas particulares que hacen parte del Sistema de Control Interno.
como son SARO, SARLAFT y SAC.

A cada informe generado se le realiza seguimiento. para establecer el cumplimiento a los compromisos
adquindos por la administracion y asi garantizar el cumplimiento de la politica de mejoramiento continuo,
que exige el Sistema de Control Interno y la norma de calidad

Segun lo dispuesto en las Circulares Externas 014 y 038 de 2009 de la Superintendencia Financiera de

Colombia, en las que se imparte instrucciones relativas a la revision y adecuacion del Sistema de Control
Interno (SCI), la Junta Directiva adopto, definio y comunicé los principios y elementos de dicho sistema
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El Sistema de Control Interno (SCI) se implementd con base en los tres principios fundamentales de
autocontrol, autorregulacion y autogestion con los cuales se administra de manera integral el riesgo,
permitiendo a Almaviva un modelo de gobierno corporativo, basado en modelos de gestion de riesgo
ampliamente aceptados a nivel internacional, que garantizan el logro de los siguientes objetivos:

e Mejorar la eficiencia y la eficacia en las operaciones inherentes al desarrollo del objeto social.
e  Prevenir y mitigar la ocurrencia de fraudes, originados tanto al interior como al exterior de Almaviva.

e  Orientar a la administracién en el cumplimiento de los deberes que le corresponden a Aimaviva. segun
la normatividad vigente, precisando el alcance de la responsabilidad en materia de control interno de
los distintos 6rganos sociales.

» Fomentar tanto la autorregulacién como el autocontrol, dado que sin perjuicio de la responsabilidad
que corresponde a los administradores, todos los integrantes de Almaviva deben evaluar y controlar
su propio trabajo.

Almaviva ha dado estricto cumplimiento a todos los requisitos como son el Margen de Solvencia, la relacion
del Patrimonio Técnico con las Mercancias Depositadas, igualmente los dineros recibidos por los clientes
para las nacionalizaciones son utilizados Unica y exclusivamente para atender el pago de las mencionadas
nacionalizaciones.

5.4.Métodos e infraestructura en funcién al riesgo
Politicas y division de funciones

Almaviva tiene como politica interna propender por el ambiente de control en todos sus procesos, a traves
de una optima gestion de riesgos para toda la cadena de valor y aliados estratégicos, a través de la
ejecucion de los sistemas de gestion de riesgos establecidos.

De acuerdo a lo anterior contamos con un area encargada para la gestion de los sistemas de riesgos y a
su vez tiene definidas politicas y metodologias alineadas a los marcos normativos vigentes para los
modelos SARO (Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — Capitulo XXIII de la CBFC 100 de 1995
de la SFC), SARLAFT (Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo - Capitulo IV, titulo IV, parte | de la Circular Externa Basica Juridica 029 de 2014 de la SFC y la
Circular Externa 170 de 2002 de la DIAN), Anti Fraude y Anticorrupcién segun 1SO 37001, Ley 1778 de
2016 y Estatuto Anticorrupcion Ley 1474 de 2011 entre otras y Seguridad de la Informacion como buena
practica alineada a la ISO 27001.

Metodologias para medicion de riesgos

Los métodos utilizados por la Direccion de Gestion de Riesgos permiten a la Compafiia identificar y evaluar
los diferentes tipos de riesgo inherentes al desarrollo del objeto social, teniendo en cuenta las alteraciones
que por factores internos o externos afectan la operaciéon misma

La metodologia utiliza el estandar AS/NZS 4360, el cual provee una guia genérica para el establecimiento
e implementacion del proceso de administracién de riesgos involucrando la identificacion, analisis,
evaluacién, tratamiento, comunicacién y el monitoreo.

Infraestructura tecnoldgica

Tanto las areas de control, como las de gestion y operacion de la organizacién, cuentan con una
infraestructura tecnolégica que les brinda informacién oportuna para la ejecucion de las labores y para el
monitoreo y control continuo sobre las mismas.

Esta infraestructura esta compuesta por una red privada de comunicaciones que integra las principales
oficinas a nivel nacional.
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La red presta servicios de correo electrénico, Internet, Intranet, acceso remoto, intercambio de informacion
entre oficinas, administracion remota y videoconferencia.

Para el desarrollo de sus actividades administrativas y operativas, Almaviva cuenta con sistemas de
informacion propios, desarrollados con modernos conceptos de arquitectura y disefio de base de datos,
que le permiten asegurar un nivel apropiado de oportunidad, rapidez, confiabilidad e interconectividad en
el desarrollo de las labores a nivel nacional.

Estructura organizacional

La estructura organizacional permite la independencia entre las areas de negocio, control de riesgo y
contabilizacién de la entidad, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realizan.

Las operaciones de tesoreria, las areas de negociacion, control de riesgos y de contabilizacion. se
encuentran independientes entre si; a su vez las areas de Tesoreria y Contabilidad son dependientes de
la Vicepresidencia Financiera. Las areas de control y gestion de riesgos dependen directamente de la
Presidencia y se encuentran completamente independientes de las areas de Tesoreria y de Contabilidad.

Las demas operaciones de la organizacion estan enmarcadas dentro de una estructura organizacional
piramidal, que permite la delegacion de responsabilidades. las cuales llegan a nivel de funcionarios con
formacion profesional academica yfo con experiencia en cada una de las labores ejecutadas. Dentro de
cada una de las oficinas, se encuentran estructuradas areas independientes para la ejecucion y
contabilizacién de labores de riesgo, las cuales a su vez dependen del nivel Directivo de la organizacion,

Recurso humano

El personal que asume responsabilidades dentro de la organizacion se encuentra calificado y preparado a
nivel profesional y posee experiencia amplia y suficiente, para el desempeno de las labores que le son
asignadas.

La estructura organizacional de Almaviva tiene definidos niveles jerarquicos de desempefio. que exigen
una formacion integral de los profesionales que contrata a su servicio, proveyendo idoneidad y calidad a
sus servicios y limitando los factores de riesgos propios del recurso humano.

Analisis de riesgo

Las actividades de Almaviva la exponen a variedad de riegos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Ademas de lo anterior, la entidad puede estar expuesta a riesgos operacionales. legales y de
lavado de activos.

Riesgo legal

Almaviva esta comprometida con el cumplimiento de las normas. Por esta razon estara atenta a resolver
todas las peticiones de las autoridades competentes, asi como a colaborar en las visitas que éstas realicen.

En relacién con las obligaciones contractuales. Almaviva dejara constancia en sus contratos, de las
obligaciones que asume frente a la administracion de riesgo de lavado de activos y de financiacion del
terrorismo,

Riesqgo de crédito en efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por $2.052 al 31 de diciembre de 2019 y $5 141
al 31 de diciembre de 2018, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras y poseen
calificacion AAA, consideradas de riesgo normal para la Compaiiia.
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Riesqgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras al momento de su vencimiento. El enfoque de Almaviva S.A. para administrar el riesgo de
liquidez es asegurar, en lo posible, que siempre contara con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando estas lleguen a su vencimiento, bajo condiciones normales y situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la misma.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 Almaviva S.A. situé su nivel de liquidez en 1.67
veces, es decir, durante dicho periodo Almaviva tenia los recursos para cubrir dos puntos tres veces sus
obligaciones de corto plazo. Asi mismo, a diciembre de 2019 el nivel de capital de trabajo de la compaiiia
fue de $18.236. Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre la rotacion de cartera se situo en 75 dias.

Almaviva S.A. tiene como objetivo, mantener el nivel de su efectivo en un monto que exceda las salidas
generadas en la atencion a los pasivos, razén por la cual, tiene como politica, el monitorear de manera
constante, las entradas de efectivo derivadas de los pagos efectuados por los clientes, dado los servicios
prestados a los mismos, asi como las salidas esperadas en atencion a las obligaciones contraidas con
proveedores y otros acreedores, incluidas las obligaciones con entidades financieras.

Almaviva S.A. mantiene las siguientes lineas de crédito y cupo que pueden ser utilizados en caso de
necesidad de liquidez con los Bancos y existen a disposicion los siguientes:

Concepto Cupo Valor Plazo
Cupo sobregiros 3 10.000 Intraday
Cupo multiples 22.000 Revision Anual
Tarjetasde Crédito 160 Al vencimiento

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del
periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses.

Pasn:j?;;l;;r::lsgo;o:;1 do Valor en libros | neto a pagar | 1 -3 meses 3 -12 meses
Anticipos a clientes 830 830 830 -
Cuentas por pagar comerciales 4.883 4.883 4.580 293
Otras cuentas corrientes 3728 3.728 3.504 224

9.441 9.441 $ 8.924 $ 517

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Almaviva, si un cliente o contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales.

Para el caso de Almaviva el riesgo de crédito esta circunscrito en el proceso de conocimiento del cliente, a
través del cual la vicepresidencia comercial realiza analisis previo a la vinculacion con el cliente con el fin
de mitigar dicho riesgo.

El maximo nivel de exposicion de riesgo crediticio corresponde al importe en libros de los activos financieros
segun el estado de situacidn financiera segun la siguiente informacion.
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2019 2018

Corriente 23.374 22.869
1- 60 dias 4 467 5.764
61-90 dias 452 411
91-180 dias 481 888
181-360 dias 378 -
Mas de 360 dias 845 810

29.997 30.742

Con respecto al deterioro de cuentas por cobrar se presenta de acuerdo a los siguientes ratios.

Dias de mora % de pérdida esperada Almaviva
Corriente 0,874
0a60 1,77%
61a80 365%
91 a 180 9,22%
181 a 360 14,49%
Mas de 360 100,00%

Almaviva cuenta con una provision de cuentas por cobrar de $845 (Ver nota 8)

Riesgo operativo:

Almaviva cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) implementado de acuerdo
con los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995), y la Resolucion 1865 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este
sistema constituye un conjunto de elementos que facilitan a las Entidades vigiladas la identificacion,
medicion. control y monitoreo del riesgo, el cual es administrado por la Direccion de Gestion Integral y
Estratégica de Riesgo.

En el Manual de Riesgo Operativo de Almaviva, se encuentran las politicas, normas y procedimientos que
constituyen las reglas minimas de actuacion que todos los empleados de Almaviva y sus filiales, deben
observar en el disefio, implantacion y ejecucion del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo
(SARQ). Por ende, es responsabilidad de todos los empleados de la organizacion asegurar el cumplimiento
y funcionamiento del SARO en el desarrollo de todas las operaciones para prevenir la materializacion de
eventos de riesgo.

Almaviva mantiene un registro detallado de los eventos de Riesgo Operativo materializados, informados a
través de la herramienta respectiva, por los diferentes funcionarios con atribuciones para esto y el registro
de las pérdidas en las cuentas del gasto asignadas, para su monitoreo y correcto seguimiento contable.

Almaviva cuentan dentro de su estructura organizacional, con el personal idoneo para el adecuado
funcionamiento del SARO, el cual tiene asignadas las funciones requeridas, de acuerdo con las
responsabilidades que cada cargo o comité asume frente al sistema. Asimismo, esta definido con la
participacion de todos los funcionarios y por las tres lineas de defensa establecidas a nivel corporativo

Los eventos de riesgo que afectaron el estado de resultado de almaviva durante el 2019 fueron de $982.

Riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo

Dentro del marco normativo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia Titulo IV Capitulo
IV de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 y la Circular 170 de 2002 de la Direccién de Impuestos y
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Aduanas Nacionales, referente al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos, Financiacion
del Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva (SARLAFT), se presentan resultados
satisfactorios en la gestion adelantada de acuerdo a los manuales, procedimientos y metodologia
adoptadas para este fin.

* Gestion de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo

Las actividades realizadas en temas de SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta los manuales y
procedimientos que se encuentran acordes con los lineamientos establecidos por el Grupo Corporativo y
Casa Matriz, para gestionar de manera efectiva la mitigacion de los riesgos a los cuales se ve expuesta la
Compaiiia. Las acciones se encaminan a la evaluacion del disefio y ejecucién de los controles para cada
uno de los factores de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion) definidos en la Circular Basica Juridica,
Parte | Titulo IV Capitulo IV, de la Superintendencia Financiera de Colombia; manteniendo un perfil
aceptable que refleja que la Compariia no presenta vinculos con situaciones o hechos que fueran contrarios
a la politica SARLAFT de la Compaiiia y del Grupo.

Adicionalmente, como parte del modelo de gestién para la administracion del riesgo de lavado de activos
y financiacion del terrorismo, Almaviva continta realizando seguimiento a los indicadores estipulados para
determinar la evolucién de las etapas y los elementos del SARLAFT. Estos indicadores permiten monitorear
los riesgos, los controles, las mediciones inherentes y residuales, la segmentacion de los factores de riesgo,
la infraestructura tecnolégica, la gestion de las transacciones de mayor riesgo, los cambios normativos, los
informes de los entes de control y supervision, entre otros

« Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

De acuerdo a lo expuesto en el Manual SARLAFT que rige actualmente para Almaviva, los riesgos de
Lavado de Activos y Financiaciéon de Terrorismo (LA/FT) identificados son administrados dentro del
concepto de mejora continua y se encaminan a minimizar la existencia de causas que puedan llevar a la
materializacion de un riesgo.

Dentro del desarrollo de las etapas que enmarcan el SARLAFT, se han aplicado las metodologias
adoptadas, obteniendo una sdlida gestion del riesgo permitiendo !a identificacion y el analisis de los riesgos
LA/FT, asi como el disefio y la aplicacion eficaz de politicas y procedimientos acordes con los riesgos
identificados. En este sentido, Almaviva ha considerado los factores de riesgo relevantes, inherentes y
residuales, a escala nacional, sectorial y de relacién comercial, entre otras, para determinar su perfil de
riesgo y el adecuado nivel de mitigacién.

En cuanto a la etapa de identificacion, Almaviva ha realizado la homologacién de los riesgos identificados
de acuerdo a los 14 riesgos genericos que Grupo AVAL preciso para el SARLAFT. Como resultado de esta
actividad, se realizo la actualizacién de la matriz para la Compania.

Frente a la etapa de medicion, y particularmente la medicion de los riesgos inherentes, en donde se
establece la posibilidad o probabilidad de ocurrencia, asi como el impacto en caso de materializarse el
riesgo, sin tener en cuenta las medidas de mitigacion o los controles establecidos, para lo corrido del 2019
no se presentd ningun hecho relevante.

En cuanto a la etapa de control, dentro de cada Matriz de Riesgo se establecen las medidas de control que
permiten definir el nivel de riesgo residual de LA/FT, las cuales se encuentran en mejora continua de
acuerdo con los resultados de los monitoreos y de los informes emitidos por la segunda y tercera linea de
defensa, asi como de las mejoras propuestas por la primera linea de defensa.

Finalmente, en la etapa de monitoreo los resultados de las etapas del SARLAFT, se puede establecer que

el riesgo residual estd calculado dentro de los parametros aceptables gue se tienen establecidos,
manteniendo un comportamiento estable en comparacion con los periodos anteriores,
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* Elementos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

Almaviva como parte del Grupo AVAL orienta sus actividades dentro del principio de anteponer las buenas
practicas en riesgo y el cumplimiento en el Codigo de Etica al logro de las metas comerciales, viéndolo
desde un punto de vista mas practico es la implementacion de manuales, politicas y procedimiento que
garanticen un adecuado cumplimiento en temas de la prevencion del riesgo de LA/FT y que han permitido
la mitigacion de estos riesgos dentro de los parametros aceptables que se tienen establecidos.

En cumplimiento de lo estipulado en el manual SARLAFT, se procedio a presentar oportunamente los
informes y reportes exigidos por la Unidad de Informacidn y Analisis Financiero (UIAF), adicionalmente de
la misma manera, fue suministrado a los entes de control y autoridades competentes la informacién
requerida de forma oportuna.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion al Terrorismo
(SARLAFT), funciona como parte del complemento del trabajo comercial desarrollado por Almaviva,
tomando como base que el control hace parte de la gestion comercial, y en donde se aprovechan estos
procesos para atender de manera optima y oportuna las necesidades o requerimientos de los clientes.
Durante el 2018 se realizé seguimiento a los informes emitidos por los Entes de Control, en materia de
SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema. Como parte del
fortalecimiento del sistema se realizé un plan de revisién y mejora de la segmentacion por factores de
riesgo (cliente, canal, jurisdiccion, producte), utilizando herramientas de mineria de datos y tomando como
base el documento técnico que cuenta la Compariia en este caso.

Adicional se ejecut6 un plan de cultura de riesgos SARLAFT mediante la optimizacion de recursos y poder
lograr la mayor cobertura posible, a través de capacitaciones en la etapa de induccidén a nuevos
colaboradores, capacitaciones presenciales en diferentes sucursales a nivel nacional y la capacitacion
online anual.

Finalmente, es de sefialar que el Almaviva reitera su compromiso de continuar con una adecuada gestion
de riesgo con relacion a los temas de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo, como parte de su
Responsabilidad Corporativa.

Riesgo de Fraude y Corrupcion

El fraude, el soborno y la corrupcién constituyen un riesgo reputacional para Almaviva y sus filiales, para
sus colaboradores, inversionistas, proveedores, clientes, accionistas y en general el escenario de sus
negocios. Consciente de estas consecuencias, la Compaiiia estad comprometida con la politica de cero
tolerancias frente a estos delitos en cualquiera de sus modalidades y en conducir sus negocios y
operaciones con los mas altos estandares éticos en las interrelaciones con sus grupos de interés y con el
cumplimiento de las leyes.

Como respuesta a dicho compromiso, Almaviva y sus filiales han implementado la Politica Anti Scborno y
Anticorrupcion, con el objetivo de integrar los elementos de un programa para prevenir y gestionar estos
riesgos, direccionar y promover los principios y valores promulgados en relacion con la ética empresarial y
con las politicas corporativas y especificas relacionadas; las cuales deben ser aplicadas en todos los
procesos de la Compafiia, asi como por sus colaboradores, proveedores, clientes y contratistas.

En cumplimiento de la normatividad Antisoborno y anticorrupcion, Almaviva y sus filiales prohiben a sus
colaboradores el pago, promesa de pago o autorizacion del pago de efectivo, dinero o de cualquier cosa
de valor a un funcionario o servidor publico o privado, nacional o extranjero y en general, a cualquier
persona, cuando el propésito del mismo consiste en influenciar de manera corrupta cualquier acto u omision
para ayudar a la Compafia a obtener una ventaja inapropiada.

Tampoco se acepta a sus colaboradores dar o recibir pagos con el propdsito de agilizar procesos y tramites
adelantados ante un tercero o en favor de un tercero.

Almaviva y sus filiales han establecido lineamientos de contratacion y compras, a través de los cuales se
detallan los requisitos minimos para suscribir un contrato u orden de servicio con un tercero, entre las que
se incluyen condiciones de idoneidad, ética y juridica, de acuerdo con las politicas internas.
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Estos lineamientos buscan asegurar que todas las transacciones y condiciones contractuales establecidas
entre Almaviva y/o sus filiales y sus terceros, se hagan en cumplimiento de las disposicicnes y regulaciones
legales vigentes y asi mismo que los términos contractuales detallen especificamente los servicios a
prestar,

Nota 6. Efectivo y equivalente de efectivo

Los saldos de efectivo comprenden principalmente por los siguientes conceptos:

2019 2018
Caja $ 57 63
Bancos y otras entidades financieras 1.462 2074
$ 1.519 2.137

El efectivo es mantenido en Bancos e instituciones financieras nacionales y extranjeras, con
calificacion AAA; otorgado por los agentes de riesgo independiente.

La utilizacion de efectivo corresponde a la operacién normal del giro del negocio, no se tiene restriccion
alguna sobre el efectivo.

Nota 7. Otras Inversiones

En este concepto se encuentran las carteras colectivas que para efectos del flujo de efectivo se

presentan como efectivo y equivalentes de efectivo.

L1 2015
833 3004
533 3.004

Fondos de inversion colectiva

|
» | »

El portafolio de inversiones de estas fiducias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituia de la siguiente
manera:

2019 2018
Fondo de Inversion Colectiva en Fiduciaria Corficolombiana $ 520 3.003
Credicorp Capital de Colombia SA R - .
$ 533 3.004

Para efectos del flujc de efectivo, las otras inversiones son consideradas equivalente de efectivo, estas
inversiones se mantienen a un plazo de 30 dias y son consideradas un elemento de liquidez para Almaviva.
Se presenta una variacion debido a que se utilizaron principalmente para el pago de impuestos prediales.

No existe restriccion, ni deterioro sobre estas inversiones.
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El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar corrientes

Servicios de almacenaje

Acuerdo comerciales uniones temporales
Otras cuentas por cobrar (horas extras, transporte por
cuenta de cliente y reclamaciones de aduana)

Venta de bienes y servicios
Otros intereses y comisiones
Deudores por honorarios

Deteriorc cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales no corrientes

Cuentas por cobrar Uniones Temporales (1)

Otros

2019 2018

$ 25.329 25.946
2.311 2.420

1.469 1.383

37 139

6 10

R - 34
$ 29.152 29.932
~ (362) . (289)

$ 28.790 29.643
2019 2018
$ 191 162
o 654 648
$ 845 810

(1) Aun cuanto la Union temporal UT3A, finalizo en el periodo 2019, las cuentas por cobrar con la

DIAN, se esperan recuperar una vez sea liquidada.

El siguiente es el detalle de la provision por deterioro corriente y no corriente:

Corriente
No corriente

El Siguiente es el movimiento de la provision

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Deterioro del periodo

Recuperacién del periodo

Aplicacion NIIF 9

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Deterioro del periodo

Castigo de cartera

Saldo al 31 de diciembre de 2019

$

-

2019
362
845
1.207

2018

289
648
937

901
294

(74)

. (184)

937

544

e SR,

1.207

A 31 de diciembre del 2019, se realizo castigo de cartera sin afectacion al resultado por $274, esta cartera
esta totalmente deteriorada corresponde a los afios 2011, 2014, 2015, 2016 y 2017. Se realizé autorizacion
de castigo de cartera solamente para los clientes, Grupo el Maiz por $181, Oleoducto del Caribe SAS por

$17 y Dalbert Internacional Colombia por $47.
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El siguiente es el detalle de los clientes mas representativos de Almaviva, con respecto a la cartera vencida

con mas de 360 dias, al 31 de diciembre del 2019.

Cliente

Unién temporal servicios logisticos 3A
Mineralex Ltda.

Tubos y perfiles del atlantico SAS
Quality brands Enterprise Colombia SAS
Comercializadora textil 1.Q. & CIA. SAS
Idaho International SAS

Telmex Colombia SA

Ingenio del cauca SAS

Teresita exportadores de café SA
kanton group INC

Consorcio tisat logistics

Alumarket SA

Industrias faaca Colombia SAS
Bavaria SA

Sigmasteel SA

Distribuciones global trade SAS

Casa luker SA

Donaldson Colombia SAS

Soluciones arquitectonicas y constructivas vk SAS
Inversiones molino grande Ltda

Otros de menor cuantia

Nota 9. Otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

Arrendamientos
Relacionadas y asociadas (1)
Anticipos a contratos y proveedores

Deuda>360

$

191
128
65
55
43
27
25
24
23
18
16
16
15
14
13
12
12
12
11
11

A1

850

Participacion

23%
15%
8%

%

%

3%
3%
3%
3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%

_149%

119
442

=97
958

El incremento por $376 respecto al aio anterior corresponde a la Cuentas por cobrar a Almaviva Global

Cargo SAS por $322 Y Almaviva Zona Franca SAS por $54.

Nota 10. Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los anticipos del impuesto de industria y comercio por

5105 y $143 respectivamente.
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Nota 11. Activos por impuestos corrientes

2019 2018 }
Saldos a favor (1) $ 12189 7.521
Anticipo de impuesto de renta - 897 .

$ 13.086 7.521

(1) Corresponde a saldos a favor en liquidacién de impuesto de renta,

Nota 12. Inversiones en subsidiarias y asociadas

A continuacion, se incluye un detalle del movimiento de la cuenta inversiones en subsidiarias terminados
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Saldo a 31 de diciembre de 2018 8.879
Incremento participacion resultado del ejercicio (1) 785
Cuentas por cobrar dividendos decretados (2) - (1.477)

Saldo a 31 de diciembre de 2019 $ 8.187

(1) Elincremento neto del método de participacion patrimonial en controladas corresponde al aumento de
la inversion en Almaviva Zona Franca SAS por valor de $1.412 y disminucién de la inversion de la
Almaviva Global Cargo SAS por valor de $628.

(2) Disminucion de la inversion generando cuenta por cobrar por $1.477, de Almaviva Zona Franca SAS.
Por concepto de dividendos.

A continuacién, se muestra el detalle de las inversiones en subsidiarias:

Cuentas por cobrar Inversiones en subsidiarias y

asociadas 2019 2018

Almaviva Zona Franca SAS s - f;?-1_8 o - | 1 -533

Almaviva Global Cargo SAS 1469 7 346
$ 8.187 8.879

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no habia inversiones en subsidiarias que se encontraran pignoradas o
en garantia de obligaciones financieras.

Nota 13. Otras inversiones instrumentos de patrimonio

Corresponde a las zonas portuarias cuya participacion es del menos 1%. son requeridas para la operacion
y en las cuales se encuentran.

21 _. 2018
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura
SA 024% $ 1.093 3.016

- $ 1.093 ~ 3.016
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Al 31 de diciembre de 2019 la inversion en Sociedad Portuaria de Buenaventura S.A, se registré a valor
razonable, el calculo de la variacion por el modelo al valor razonable es el siguiente:

El movimiento en el ORI por la inversion en Sociedad Portuaria de Buenaventura es asi:

Tarifa Impuesto 10%
Ajuste al ORI por valorizacion 1.924
Impuesto diferido por valorizacion 192y
Neto movimiento ORI $ 1.732

En el afo 2019, no se recibieron dividendos.

Almaviva tiene en su inversion 208.664, acciones, las cuales se valoran con el precio de accion del
estudio de PRECIA, generando una disminucion en el valor de la inversion a 31 de diciembre de 2019.

[_ S pp Be i@ im i@ i@ lm S = ia i im i8 1% i3 i3 i3 | S e
} ~ Costo Valor Nominal Acciones | 31/12/2019 | Valor Razonable

209 | ~1000] 20866400  5.23| ' 1.093

Nota 14. Propiedad, planta y equipo de uso propio, neto

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de propiedad, planta y equipo por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

A diciembre de 2019 Para uso propio pﬂ?_";;’;s Total
Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2018 3 107.573 887 108.460
Compras o gastos capitalizacion (neto) 2.654 - 2.654
Retiros / ventas (neto) (289 - (289)
Saldo al 31 de diciembre 2019 S 109938 887 110825
Depreciacion acumulada -
Saldo al 31 de diciembre, 2018 67.380 453 67.833
Depreciacion del periodo con cargo a resultados 4.248 190 4.438
Retiros/Ventas ey (124
Saldo al 31 de diciembre 2019 $ = 7504 643 72147
Pérdidas por deterioro

Saldo al 31 de diciembre, 2018 38 i 38
Saldo al 31 de diciembre 2019 38 i 38
Propiedad planta y equipo, neto - S -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 40485 434 40.589
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 38396 244 38.640

(a) El saldo de la propiedad planta y equipo de uso propio se detalla a continuacion:
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31 de diciembre de 2018

Costo
ajustado y Depreciacion Pérdida por Importe

Para uso propio _mejoras acumulada deterioro _en libros

Terrenos 10.089 # 0 10.089
Edificios 550 (44) 0 506
Equipo, Muebles y Enseres de oficina 23.231 (19.314) 0 3917
Equipo de computo 5.863 (4.529) 0 1.334
Vehiculos 477 (477) 0 0
E’glé:ﬁi?‘ladsamowhzamon . 12.950 (S7e) (37) 4137
Silos 8613 (5.739) 0 2.874
Bodegas 43.740 (26.679) 0 17.061

Mejoras en propiedades ajenas 887 (643) 0 244
Equipo de transporte _2.080 _ e 0 0 o 237
Saldo a 31 de diciembre del 2018 108.460 (68.024) (37) 40.399

_31de diciembre de 2019 -
Costo
ajustado y Depreciacion Pérdida por Importe

Para uso propio ___mejoras _acumulada  deterioro _en libros
Terrenos 10.089 = 0 10.089
Edificios 1.223 (62) 0 1161

Equipo, Muebles y Enseres de oficina 23.777 (20.162) 0 3615
Equipo de computo 6.473 (5.079) 0 1.394
Vehiculos 404 (404) 0 0
i yine Nl 13151 (9.566) (8 je47
Silos 8.613 (6.718) 0 1.895
Bodegas 44125 (27.633) 0 16.492
Mejoras en propiedades ajenas 887 (643) 0 244
Equipo de transporte 2083 (1.880) 0 203
Saldo a 31 de diciembre del 2019 110.825 - (72.147) (38) 38.640

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019, se realizaron compras de activos fijos detallados

asi:

Concepto Compra

Activos Fijos Valor Compra

Edificios 351
Edificio centro (1) 481
Bodegas 385
Maquinaria 223
Equipo de oficina 597
Equipo informatico 617

$ 2.654

(1) En el mes de octubre de 2019 fue cambiado el uso de la oficina y parqueadero ubicado en la calle 12,
cambio de ser propiedades de inversion a pasar propiedad planta y equipo.
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Durante el periodo terminado a diciembre del 2019, se realizé la venta de dos vehiculos que generaron una
utilidad de $46 MM, estos vehiculos no contaban con valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 Almaviva no tiene compromisos por desembolsos para la adquisicién de
propiedad, planta y equipo.

Nota 15. Activos por derecho de uso

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos por derecho de uso por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2019:

Activos de derechos de uso 31de diclembre de

201
Propiedades Edificios $ 298
Propiedades Bodegas _  B3978
54.277
A diciembre de 2019 o S
Costo o valor razonable:
Reconocimiento inicial NIIF 16 67.440
Saldo al 1 de enero de 2019  67.440
Remediciones NIIF 16 (3.213)
Adiciones propiedad planta y equipo -derechos de 306
uso
Retiro (1) (724)
Saldo a 31 de diciembre de 2019  §3.809
Depreciacién acumulada i
Depreciacion del periodo con cargo a resultados 9.639
Remedicion depreciacion (8)
Retiro (99)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - 9532
Propiedad planta y equipo derechos de uso e
Saldos al 1 de enero del 2019 67.440
Saldos al 31 de diciembre del 2019 $ 54.277
(1) Corresponde a cierre de oficinas y bodegas, sucursal calle 34, en Pasto e |bague.
Nota 16. Propiedades de inversion
El siguiente es el movimiento de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
PRRTG .. | I
Saldo al 31 de diciembre 2018 - $ 550
Efecto de valorizacion S
Reconocimiento 4
Retiros (481)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 $ 78

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversidn al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Oficinas ubicadas en la ciudad de Bogota
Parqueadero ubicadas en la ciudad de Bogota
Lote ubicado en la ciudad de Cartagena

Local UNIABASTOS Vereda vuelta grande
Municipio de Cota (Cundimarca)

o219 2018
) 441
. 40
74 69
4
718 - 550

Al 31 de diciembre de 2019 no existen cargos por deterioro para las propiedades de inversion,

Transferencia a propiedad planta y equipo

En octubre de 2019 fue clasificada la oficina y parqueadero ubicado en la ciudad de Bogota, sede calle
12 como propiedad planta y equipo (ver nota 16); lo anterior debido a la decision de trasladar el personal

de Calle 34 a dicho edificio.

Nota 17. Activos intangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles (Programas y Licencias) al 31 de

diciembre del 2019 y 2018.

A diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones / compras (neto)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion del pericdo con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Activos intangibles, neto
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones / compras (neto)
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Amortizacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Amortizacion del periodo con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Activos intangibles, neto
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Saldo al 31 de diciembre de 2018

730

3.053

3

5.663
145

5.808

3.569
1.509

5078

2,094

$

730

Las compras de intangibles corresponden a renovaciones de licencias y programas y aplicaciones

desarrolladas internamente.
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Nota 18. Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

21 2018
Proveedores y servicios por pagar $ 4192 4 482
Retenciones y aportes laborales 619 533
Comisiones y honorarios T2 180
$ 4.883 5.195
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen cuentas por pagar comerciales a largo plazo.
Nota 19. Otras cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:
Corrientes - 2019 2018
Seguros 3 264 16
Indemnizacion a Clientes 781 1.986
Subsidiarias 91 6
Otras retenciones y aportes laborales 232 275
Diversas 1.739 750
Cheques girados y no cobrados o B2 621
3.728 3.654
No Corrientes
Reintegros saldos a Favor ) 588 599
$ 588 599
Nota 20. Provisiones
E! siguiente es el detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
Multas, ; ;
sanciones Ob:;gazﬁ:::les Diversas Total
y litigios g
Szaido al 31 de diciembra de 2018 1.577 315 906 2.798
Utilizacion de las provisionas 130) (142 1444)
Causacién de provision 2 2
Recuperacion de las provisionas (1) (15)
Reclasificacicnes de las provisiores i NAETY o o2 =
Saldo al 21 de diciernbre de 201¢ 1.136 315 885  2.336

Para e! periodo terminado &l 31 de diciembre de 2019, se presentaron varigciones 2n muttas sancicnes y
itigios pcr valor de 3307, correspondientes a litigios laborales por valor de $26 v cobro de tributes por
transito aduanero de acuerdo con el articulo 353 dal Decrete 2635 de 'a UAE Duecciér de Impueste y

Aduanas por valer de $281

3e contabilizaron provisiones por 52, corraspondiente a derechos de acuana; <2 realizo racuger acion de
provisiones por $15; sequn fallo favorable en segunda instancia 1adicado 2008 07 a favor de ALMAVIVA

SA adcionalmente se realizd utlizacién de provisiones divaersas por concepto de desmantel
sucursal la Estancia por $22 y Calle 34 por 114
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Nota 21. Beneficios a empleados

De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana y con base en la convencion colectiva, los trabajadores
de Almaviva tienen derecho a beneficios de corlo plazo tales como. salarios, vacaciones, primas de
vacaciones y cesantias e intereses de cesantias; de largo plazo tales como: cesantias a empleados que
continen con régimen laboral antes de la Ley 50 de 1990; pensiones de jubilacion, quinquenios y
beneficios por retiro, como la bonificacién de pension para aquellos empleados con régimen laboral antes
de la Ley 50

El siguiente es el detalle de los saldos por provisiones por beneficios a empleados:

2018 2018

Beneficios de corto plazo (corriente) $ 3.040 3.138
Beneficios de largo plazo (no corriente) 441 4222
$ 7.181 7.360

Los saldos que componen los beneficios a empleados a corto plazo corresponden a:

209 2018
Nomina por pagar S 31 29
Cesantias 1.629 1.594
Intereses sobre cesantias 188 183
Vacaciones 1.107 1.067
Prima de vacaciones 85 88
Bonificaciones . S {4
Beneficios a corto plazo (corriente) $ 3.040 3.138
Los saldos que componen los beneficios a empleados a largo plazo corresponden a:
. SO . E—
Bonificaciones en retiro $ 136 131
Prima extralegal de antigliedad 1.160 1.052
Calculo actuarial pensiones de jubilacion 2.845 _ B 3.039
Beneficios a largo plazo (no corriente) $ 4.141 4.222

El impuesto diferido por beneficios a empleados fue actualizado durante el primer trimestre de 2019 de
acuerdo con la tasa de impuesto de renta progresiva que aplica segun la reforma tributaria.

Saldo a 31 de diciembre del 2018
Base al ORI por beneficios a empleados $ 587
Recalculé a 31 de diciembre del 2019

Base al ORI por beneficios a empleados . (100)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 $ 487
Saldo a 31 de diciembre de 2018

Impuesto diferido por beneficios a empleados 193
Recalculé a 31 de diciembre del 2019

Impuesto diferido por beneficios a empleados (28)
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Saldo a 31 de diciembre de 2019

Base al ORI por ben. a empleados 2019 tasa 37%
Base al ORI por ben. a empleados 2020 tasa 35%
Base al ORI por ben. a empleados 2021 tasa 34%
Base al ORI por ben. a empleados 2022 tasa 30%

Saldo a 31 de diciembre de 2017

Base al ORI por beneficios a empleados
Recalculé a 31 de diciembre del 2018
Base al ORI por beneficios a empleados

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Saldo a 31 de diciembre de 2017

Impuesto beneficios a empleados a empleados
Recalculé a 31 de diciembre del 2018

Base al ORI por beneficios a empleados
Saldo a 31 de diciembre de 2018

$

165

Base beneficios a

Impuesto Diferido

___empleados = "7 7"
122 45

122 43

122 41
.tz 36
488 165

$ 360
. . ..

724

119

o 120

5 239

La variacion en el pasivo por concepto de pensiones de jubilacion fue actualizada a 31 de diciembre de
2019 de acuerdo con el calculo actuarial realizado a ese corte.

Nota 22. Otros pasivos

El siguiente es el detalle de otros pasivos:

Corrientes:

Pasivos por arrendamientos por derechos de uso
Ingresos pagados por anticipado
Diversos

No Corrientes:

Pasivos por arrendamientos por derechos de uso

Pasivo de derechos de uso

Reconocimiento inicial NIIF 16

Adiciones pasivo por arrendamiento

Retiro

Amortizacion Pasive Financiero arrendamiento
bienes en uso

Remedicion

Intereses causados pasivos por arrendamiento
Total, Pasivo por arrendamientos por derechos
de uso

2019 2018

$ 8076 a =
g 61
292 e

$ 8.368 252

31 de diciembre
~de 2019

S 48076

31 de diciembre
_de2019
$ 67.440

306
(724)

(12.271)
(3.213)
4614

$ 56.152
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Nota 23. Patrimonio de los accionistas
23.1 Dividendos decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta no consolidada del afio
inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

El nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion son:
.
Numero de acciones autorizadas 5.000.000
Numero de acciones suscritas y pagadas - 4.034.600

El capital autorizado de Almaviva es de $500 millones representado en 5.000.000 de acciones ordinarias
con un valor nominal de $100 pesos cada una.

La politica de Almaviva es mantener una base de capital sélida de manera que se pueda conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado. Con el fin de sustentar el desarrollo futuro
del negocio.

La gerencia monitorea el retorno de capital y el nivel de endeudamiento, manteniendo un equilibrio
economico, con el fin de obtener retornos mas altos.

Almaviva monitorea el capital usando el indice de deuda neta ajustada a patrimonio ajustado, para este
propdsito la deuda ajustada se define como los pasivos totales, menos el efectivo y equivalentes de
efectivo. El patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

2019 2018
Total, pasivos $ 80.459 25.828

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ) 2052 2137
Deuda Neta 78407 23.691

Total, patrimonio ajustado $ 71723 72773

indice deuda-Patrimonio ajustado o 091%  3,07%
Utilidades del periodo inmediatamente anterior

determinadas en los estados financieros separados de

Almaviva S A, - 14.124

Reserva a disposicién de la Asamblea General de

Accionistas para constitucion, tomada de la Utilidad (1.089) 7.061

liquida del afio 2017 (50%).

$ 619,014 pesos por
accion pagados en

Dividendos pagados en efectivo cuatro cuotas iguales
a partir de abril de
2018

La diferencia entre la
reserva a disposicion
de la asamblea y los
dividendos
decretados y
pagados en efectivo
se decretd en
acciones

Dividendos pagados en acciones

Acciones ordinarias en circulacion 4.034.600 4.034 600
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Total, acciones en circulacién 4.034.600 4 034 600

Total, dividendos decretados para intereses 0 0
controlantes

23.2 Composicion accionaria y otros

Durante el periodo no se han presentado combinaciones de negocio, obtencidn o pérdida del control de
subsidiarias e inversiones a largo plazo. reestructuraciones u operaciones discontinuadas. asi mismo no
se han presentado cambios en la composicion accionaria de la entidad

Reservas

La composicion de las reservas es la siguiente:

2019 2018
Reserva legal s | 190 190
Reserva ocasional para proteccion de cartera y créditos - 2
A disposicion de la junta directiva ~14.196 - 15284
3 14.386 15.476

Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal,
aprepiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento (50%) del
capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas. La reserva legal no puede ser inferior al
porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas.

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en
que Almaviva tenga utilidades no repartidas.

Reservas obligatorias y voluntarias ocasionales

Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas durante las Asambleas de Accionistas.

Nota 24. Ingresos por servicios de almacén bodegas propias y mercancia en transito

El siguiente es el detalle de los ingresos por servicios de almacenamiento y bodegas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018:

2019 2018
Almacén bodegas propias $ - _-_.“-48.7‘65 - 47??5
Almacén bodegas particulares (1) 3:555 1.997
Otros servicios de almacenaje 3.795 3.798
s 56055 53570

(1) EL incremento en el periodo 2019 por $1.558, se da principalmente en los siguientes clientes:
Fabricato SA por $621, Agropecuaria Aliar SA por $316. Corporacion Distribuidora De Algodon
Nacional por $309 MM, y Dispresco SAS por $231.

Nota 25. Almacén silos
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El siguiente es el detalle de los ingresos por almacenamiento en silos al 31 de diciembre de 2019 y
2018:

2019 2018
Almacén Silos 1.971 3.596

La disminucion en el periodo 2019 por $1.625, se da principalmente en los siguientes clientes; Kellogg
de Colombia SA, por valor de $510, Alimentos Polar Colombia SAS por $410, Emilio Molina Trujillo por
$177, y Henry Polania Caballero por $100.

Nota 26. Ingresos por servicios de manejo y distribucion

El siguiente es el detalle de los ingresos por servicios de manejo y distribucion al 31 de diciembre de
2019y 2018.

- I 1

Manejo y distribucidn $ 22.339 22.621
Movilizacion y transporte de mercancias ) 7533 - FATr

$ 29.872 29.798
Nota 27. Acuerdos comerciales uniones temporales
Esta union temporal registra participaciones de ingresos asi:

SN ) ST .. .. S

Ingresos por almacenamiento S 6.145 6.838
Servicios extraordinarios - e2 . L

$ 6.307 7.329

Almaviva S.A. participo en la Unién Temporal UT3A Almaviva tienen una participacion del 23.3334%
dichas participaciones corresponden a una operacion conjunta al 31 de diciembre de 2019.

La Almacenadora el 4 de noviembre de 2015 constituyd como participe de un acuerdo de la Unién
Temporal Servicios Logisticos 3A, para la ejecucion del contrato 1002062017-206-2015 suscrito con la
DIAN, para prestar servicios de Almacenamiento y Transporte. A continuacion, se detalla Ia
participacion respecto al acuerdo conjunto que se tiene con la Unién Temporal UT3A Servicios
Logisticos.

/2019 2018
Activos
Cuentas por cobrar $ 2.372 2.359
Deterioro (191) -
Pasivos - - e
Cuentas por pagar $ 37 39

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar corresponden a servicios logisticos por
$2.288, y $2.274, aporte econémico $63 y $63, otros $21 y $21, respectivamente. Las cuentas por
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pagar corresponden a participacion de gastos de la administracion de la unién temporal por $37 y $39

respectivamente

Ingresos 2019 2018
Servicios de almacenamiento y complementarios $ 6.257 7.329
Gastos
Arrendamiento de bodegas propias : 945
Arrendamiento de bodegas arrendadas 37 343
gastos de personal 85 440
Servicios de montacargas y otros gastos 7 344
Servicios complementarios y otros (1) 2.151 2257
$ 2.350 4.329

(1) Corresponde a gastos por servicios complementarios sacrificio de ganado $1.886, gastos de
administracion $208, y otros gastos por $60.

Nota 28. Otros ingresos operacionales

Los ingresos operacionales estan conformados por los siguientes conceptos.

SO . .. F— 2018

Ingresos por trabajos ocasionales a clientes 3 3.582 3.378
Seguros 1.765 1.968
Arrendamiento de inmuebles 398 459
Por venta de propiedades y equipo 42 28
Ingresos por recuperacion de cartera - 74
Otros ingresos 488 391

$ 6.275 6.298
Nota 29. Gastos de personal
La cuenta de gastos de personal esta conformada por los siguientes conceptos asi:

2019 2018

Salario Integral (1) s 6.889 - 6445
Sueldos (1) 19.274 19.216
Aportes por pensiones 3.147 3.085
Cesantias 1.863 1.842
Prima legal 1.825 1.807
Vacaciones 1.681 1.617
Aportes cajas de compensacion familiar 1.381 1.343
Pensiones de jubilacion 216 183
Prima extralegal 416 453
Aportes por salud 815 758
Auxilio de transporte 793 733
Otros gastos de personal (2) - 3.053 - 2.540

$ 41.353 40.022
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1) Elincremento a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta variacion en las cuentas de salario integral
y sueldo correspondientes a los aumentos realizados en el primer semestre del 2019 por valor de $502.

2) Otros gastos de personal el aumento corresponde a pagos de prima de antigiledad, bonificacion e
indemnizacion por $616, que corresponde al personal retirado.
Nota 30. Gastos generales de operacion

Los gastos de la operacion los conforman los siguientes conceptos:

2019 - 2018

Arrendamientos (1) $ 8163 - 20429
Impuestos y tasas 5.324 4.386
Transportes 1.990 2.302
Depreciacion 13.970 4.695
Servicios de vigilancia 3.919 3.622
Sequros (2) 3.285 1.849
Mantenimiento y reparaciones 2.776 2.635
Servicios temporales (3) 6.516 7.580
Honorarios 1.016 1.346
Actividades de operaciones conjuntas (4) 2.349 2.945
Deterioro de cuentas por cobrar 544 294
Deterioro propiedad planta y equipo 6 2
Amortizacion de intangibles 817 1.509
Otros gastos - 384 . 384

$ 51.059 53.988

Al 31 de diciembre de 2019 el concepto de arrendamiento presenta una disminucion debido a la
aplicacion de la NIIF 16 que entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos que
cumplen las caracteristicas nombradas en la norma se manejan como arrendamientos financieros, por
lo cual se refleja aumento en los rubros de depreciacion, a continuacion, el detalle:

Cargos por depreciacién de activos de derechos de uso .
31 de diciembre de 2019

Propiedades Edificios s 519
Propiedades Bodegas 9.013
$ 9.532

(1) Los seguros presentan aumento en el seguro de infidelidad y riesgos financieros por valor de $29 y
seguro de incendio y terremoto por valor de $1.451,

(2) Los servicios temporales disminuyeron por disminucion en la operacion por retiro de clientes en el
primer semestre del 2019.
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(3) El aumento en las actividades en operaciones conjuntas depende de las incautaciones de la DIAN
en puertos, por lo cual presenta variaciones representativas en base a la operacién realizada.

Nota 31. Otros gastos

Los conceptos de otros gastos los conforman:

S S
Servicios de manejo de la carga $ 2.969
Elementos e insumos de bodega 983
Servicios publicos 2.538
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y 1057
demandas (riesgo operativo) (1) '
Gastos de vigje 73
Estampillado de mercancias y peritos 455
Compra de fumigantes 234
Gastos de cafeteria 305
Utiles y papeleria 295
Procesamiento electronico de datos (2) 5.284
Gastos incineracion de mercancias y desechos 102
Diversos 10832
$ 16.027

1A
2.459
1.097
2.808

3.970

721
417
279
417
273
3.614
141
1581
17.777

(1) Las Indemnizacicnes a clientes presenta disminucion del 73% comparada con diciembre del 2018

por concepto de pérdida, dafio o deteriorc de mercancia por valor de $2.913.

(2) El procesamiento de datos aumento para el afio 2019 principalmente por el proceso de
implementacion de migracion a office 360, actualizacion en procesamiento electrénico de datos,

entre otros.

Nota 32. Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros para los siguientes periodos se detallan a continuacion:

2019 2018

Otros intereses por depositos 5 11?' - 115
Ingresos financieros 117 115
Creditos bancos 18 360
Otros intereses 4 42
Servicios bancarios 244 315
Gastos por intereses pasivos de arrendamiento (1) 4614 .
Gastos financieros 4.880 717

3 (4.763) (602)

Durante el periodo 2019, se realizé un préstamo por $2.000M, que fue cancelado a los dos meses.

(1) Los ingresos y costos financieros a partir del 1 de enero de 2019 presentan aumento
significativo debido a la aplicacion de la NIIF 16, calculando los intereses de los

arrendamientos de bienes en uso.

Nota 33. Participacion de utilidades o pérdidas en subsidiarias.

El siguiente es el detalle de los movimientos de las participaciones en otras entidades.
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2018 2018
Almaviva Global Cargo S A.S. $ (628) O (2122)
Almaviva Zona Franca S.A.S. 1412 . 550
Por el método de participacion-Filiales $ 784 (1.572)

Nota 34. Impuesto sobre la renta.

La siguiente es la composicion del gasto por impuestos sobre la renta en el estado de resultados por los

anos terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Impuesto de renta del periodo corriente $ - _ééé 1553
Sobrante renta afio anterior (93) (495)
Sobretasa impuesta de renta i T 189
Subtotal impuestos periodo corriente - 595 ) 1.247
Impuestos diferidos netos del periodo - (1482) (543)
Total impuesto sobre la renta S (889) 704
El siguiente es el detalle de la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto sobre la renta;
31 de
o 31 de
diciembre = 5
2019 diciembre 2018
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ (279) (385)
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 33%
(2019) - 37% (2018) (92) (142)
Gastos no deducibles 145 345
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (56) -
Gasto (ingreso) metodo de participacion no gravado (259) 582
Otros ingresos no gravados (23) (5)
Indemnizaciones no reconocidas - 201
Diferencia en tasas impuesto diferido (488) 170
Diferencia sobretasa renta - (32)
Ajuste del impuesto corriente de periodos anteriores (92) (495)
Otros conceptos (29 B 80
S (889) 704
La tasa efectiva para el afio 2019 fue negativa -318,31% y para el afio 2018 -182,94%.
Almaviva no cuenta con conceptos que generan impuestos diferidos que se consideren no
recuperables:
Movimiento del impuesto Saldc?ea a1 ?g;d;tdag)o Acreditado Reciie:jsr:ficac Saidc?ea o
diferido, afios terminados diiamibis ga (cargado) diciembie
al31dediclembre 2019 4e2018  resutagos  2°%' de 2019
Impuestos diferidos
activos
Diferidos de activos $
intangibles 86 (3) . - 83
Diferidos de activos para
créditos - 113 - - 113
Beneficios a empleados 193 - 28 - 65
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deducibles 1.303 (76) - - 1.227
Diferidos activos
arrendamientos financieros - 18811 - - 18811
Subtotal $ 1.582 18.845 (28) - ~20.399
Impuestos diferidos
Pasivos
Portafolio de inversiones $ (250) - 192 - (58)
Provision para créditos (226) 226 - - -
Cambio politica provision de
cartera (61) - - - (61)
Diferencia entre las bases
contables y fiscales en
propiedad planta y equipo (3.239) 595 - - (2.644)
Diferidos pasivos
arrendamientos financieres -~ (18183 = - - (18.183)
Subtotal S e (7.362) 192 - (20.946)
Total.neto $ (2.194) 1.483 164 o (547)
Reclasific Saldo a
Movimiento del impuesto Saldo a 31 Acreditado Acreditado acion 31 de
diferido, afios terminados al de diciembre (cargado) a (cargado) diciembr
31 de diciembre 2018 de 2017 resultados a ORI ede
L 2018
Impuestos diferidos activos
Diferidos de activos 5
intangibles 49 37 - - 86
Beneficios a empleados 119 ) 24 i 193
Provisiones pasivas no
deducibles 956 345 - - 1.303
aHbtal ® 1127 82 74 . 1582
Impuestos diferidos Pasivos
Portafolio de inversiones (355) i 105 ) (250)
Provision para créditos (212) (14) ) } (226)
Camio politica provision de
cartera - - 2 (61) (61)
Diferencia entre las bases
contables y fiscales en
propiedad planta y equipo (3.414) 175 - (3.239)
SHbtoR P (38 61 105 (81) _ (3.776)
Tatal; neto $ (2.854) 543 179 (61)  (2.194)

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, Almaviva no registro impuestos diferidos pasivos relacionados
con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias y en asociadas Lo anterior debido a que: i) La
Compaiiia tiene el control de las subsidiarias y de la decision de venta de sus inversiones en asociadas,
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por consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y i) la Compaiiia

no tiene previsto su realizacion en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias por los conceptos indicados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ascendian a

$769 y $ 737 respectivamente.

Impuestos corrientes y diferidos registros en Kahite dnies Gasto

Otros Resultados Integrales (ORI) al 31 de dé ifnlesto (Ingreso) de

diciembre de 2019 o _p T _imgpg_stq - Neto

Partidas que no seran reclasificadas a

resultados

Ganancia neta no realizada en instrumentos de

patrimonio a valor razonable (1.924) 192 (1.732)

Beneficios a empleados 100 . (28) .12
(1.824) 164 (1.660)

Impuestos corrientes y diferidos registros en iants.antes Gasto

Otros Resultados Integrales (ORI) al 31 de dedmbiests (Ingreso) de

diciembre de 2018 - p "~ __impuesto  Neto

Partidas que no seran reclasificadas a resultados

Ganancia neta no realizada en instrumentos de

patrimonio a valor razonable (1.042) 105 (937)

Beneficios a empleados (226) 74 (152)

Inversiones contabilizadas por método de

participacion patrimonial R 1) . ¢ 10) §

$ (1.278) 179 (1.099)

Las disposicicnes fiscales vigentes aplicables a Almaviva estipulan que en Colombia:

La tarifa de impuesto sobre la renta para el aflo 2018 y 2019 es del 37% y 33% respectivamente
(incluida la sobretasa del impuesto de renta del 4% para el afio 2018).

De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre la
renta para los afos 2020, 2021, 2022 y siguientes es del 32%, 31% y 30%, respectivamente. Para
las instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o superior a
120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales adicionales de impuesto de renta del 4% para el
afo 2020 y del 3% para los afios 2021 y 2022.

En los afios 2018 y 2019, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede
ser inferior al 3,5% y 1,5% respectivamente del patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

Con la Ley de crecimiento economico 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al 0.5% del

patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior 2020 y 0% a partir
del afio 2021,

La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como descuento
tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisos y tableros
efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual a partir del afio 2022 sera del 100%
Para el afio 2018 esté impuesto tiene el tratamiento de deduccion en el impuesto de renta.
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Para los afios gravables 2020 y 2021 el beneficio de auditoria para aquellos contribuyentes que
incremente el impuesto neto de renta en por lo menos un 30% en relacion con el afio
inmediatamente anterior, dicha liquidacion quedara en firme dentro de los seis meses siguientes a
la fecha de presentacion. Si el incremento es de al menos un 20% la declaracién de renta quedara
en firme dentro de los doce meses siguientes a la fecha de presentacion siempre que no se
notifique emplazamiento para corregir o requerimiento especial y siempre que la declaracion sea
presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plazos que para el efecto fije el Gobierno
Nacional. Cuando el impuesto neto sobre la renta de la declaracion correspondiente al afio gravable
frente al cual debe cumplirse el requisito del incremento sea inferior a 71 UVT. no procedera la
aplicacion del beneficio de auditoria.

A partir del afio 2017 las perdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes
El impuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afos gravables 2018, 2017, 2016, 2015 y
2014, se encuentran abiertas para revision de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos
adicionales con ocasion de una inspeccion. En el mes de noviembre de 2018, la Direccion de

Impuestos y Aduanas Nacionales procedié con la devolucion del saldo a favor correspondiente al
ano gravable 2017, por $967.

Con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, el término de firmeza de la declaracion del
impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas
fiscales o estén sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de 5 afios.

Nota 35. Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan a precios de mercado, segun los acuerdos
contractuales que se tienen firmados con las diferentes entidades. Los importes pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido
ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso

cobro relacionados con los importes adecuados por partes relacionadas.

Accionistas Subordinadas
& e ot Amavva  Almaviva
nggg}g; diréctiva Global Cargo Zona Franca
SAS S.AS

Active - - R —
Efectivo y sus equivalentes 3.373 - = -
Cuentas por cobrar 828 - 854 56
Dividendos - . - -
Total 4201 - 854 56
Pasivos 2 =
Cuentas por pagar 17 2 1.009 6
Total T 1000 6

31 de diciembre de 2019
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Accionistas

31 de diciembre de 2018
Subordinadas

Miembros -
Banc_o de de e Glggzlzig;?go Z(ﬁi;ﬂi\r?naca
DR s, - Hedhe SAS. _SAS
Activo
Efectivo vy sus equivalentes S 2074 - - -
Cuentas por cobrar - 12 & 764 1
Total 2.086 - 764 " 1
Pasivos - - o
Cuentas por pagar 15 - 922 -
Cuentas por pagar Honorarios - ) @ R .
Total $ 15 5 922 T
31 de diciembre de 2019
Accionistas Subordinadas
- Miembros Personal  Almaviva  Almaviva
Banco de de junta clave de Global Zona
Bogota S A. directiva gerencia Cargo Franca
R __SAS  SAS
Ingresos por intereses (1) 3 78 i i i i
Otros ingresos (3) 1.161 - - 137 R
Gastos financieros (2) 108 = 5 B =
Gastos honorarios (2) 2 76 = = %
Gastos a personal corto plazo = = 2274 - 2
Gastos de operacion (4) 17 - - 29 =
Total $ 1.114 (76) (2.274) 108 -
31 de diciembre de 2018
Accionistas Subordinadas
- Miembros Personal  Almaviva  Almaviva
Banco de de junta clave de Global Zona
Bogota S A. directiva gerencia Cargo Franca
S __SAS __SAS
Ingresos por intereses (1) $ 84 - - - -
Otros ingresos (3) 591 = - 463 -
Gastos financieros (2) 222 = X = _
Gastos honorarios (2) s 93 . = <
Gastos a personal corto plazo = . 1.740 = .
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Gastos Beneficios post-

empleo - - 100 -
Gastos de operacion (4) - - - 297 -
Total $ 453 (93) (1.840) 166 o

(1) Los ingresos al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponden a los rendimientos financieros por $78 y

$84 con el Banco de Bogota.

(2) Los gastos al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponden principalmente servicios bancarios por $108

y $122, honorarios miembros Junta Directiva por $29 y $297.

(3) Los otros ingresos operativos especificamente de las subsidiarias, corresponden a ingresos por
concepto de servicios logisticos al 31 de diciembre 2019y 2018 por $1.161 y $591. con el Banco de Bogota

y Almaviva Global Cargo por $137 Y $463.

(4) Los gastos de operacién corresponden principalmente a servicios de transporte prestados por Almaviva

Global Cargo al 31 de diciembre 2019 y 2018 por $144 y $81.

Nota 36. Hechos posteriores

Entre la fecha de corte y el 7 de febrero de 2020, no se tiene conocimiento sobre ningtin dato o
acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estados financieros separados
y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que afecten la situacion

financiera y perspectivas econdmicas de Almaviva.
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