ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en millones de pesos, excepto por la tasa representativa del mercado)

Nota 1. Entidad reportante

Almacenes Generales de Depésito Almaviva S.A. (en adelante Almaviva); es una entidad privada, con
domicilio principal en la carrera 13 A No. 34 — 72 piso 11 en la ciudad de Bogota D.C., se constituyé
mediante escritura pablica No. 3107 del 9 de noviembre de 1938 de la Notaria cuarta (4°) de Bogota
D.C., se amplia la vigencia de la sociedad hasta el 30 de junio de 2070; sin embargo, podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término. Segun la Resolucion No. 3140 del 24 de septiembre de 1993
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia se le renovd definitivamente el permiso de
funcionamiento para efectuar operaciones propias de su objeto social. No se han realizado reformas
estatutarias representativas.

Almaviva tiene por objeto el depésito, la conservacion y custodia, el manejo y distribucion, la compra y
venta por cuenta de sus clientes de mercancias y de productos de procedencia nacional o extranjera; la
expedicion de certificados de depdsito 0 bonos de prenda; la intermediacion aduanera; la vigilancia de
los bienes dados en garantia; el otorgamiento de crédito directo a sus clientes o gestionarlo por cuenta
de éstos, sin responsabilidad, para suplir los gastos que se produzcan y guarden relacién con la
prestacion de sus servicios, diferentes de las tarifas de almacenamiento, sin que el total del crédito
otorgado por Almaviva sobrepase el treinta por ciento (30%) del valor de la respectiva mercancia, la cual
se mantendra depositada guardando siempre este porcentaje en relaciéon con el monto o saldo del crédito
pendiente.

Al 31 de diciembre de 2018, operaba con mil trescientos setenta y seis empleados (1.376) , de los cuales
trescientos cuarenta y cinco (345) son contratados con empresas temporales y outsourcing. Almaviva
funciona a través de cuarenta y cuatro (44) oficinas, incluyendo agencias y centros de costos en sede de
clientes.

Almaviva S.A. ejerce control sobre Almaviva Global Cargo S.A.S. y Almaviva Zona Franca S.A.S., por
ianto prepara estados financieros consoiidados presentados de manera independiente.

El 100% de Almaviva Zona Franca S.A.S. (“en adelante subordinada”) es una entidad privada, con
domicilio principal en Zona Franca Palmaseca Bodega A 1A en la ciudad de Palmira. Que se constituyo
mediante documento privado de agosto 2 de 2010, tiene por objeto social principal la prestaciéon de
servicios en las distintas zonas francas que funcionan en el pais.

El 94,78% de Almaviva Global Cargo S.A.S (“en adelante subordinada”) es una entidad privada, con
domicilio principal en la carrera 13 A No. 34 — 72 piso 11 en la ciudad de Bogota D.C que tiene por objeto
social principalmente el desarrollo de la actividad de transporte; distribuir mercancias, transportarlas y en
general explotar el negocio del transporte en todas sus manifestaciones. Operar como agente de carga
nacional e internacional, como operador de transporte multimodal; como fletador, consolidador y
desconsolidador de carga internacional por via aérea, maritima, fluvial, férrea o terrestre, entre otras, con
operacion en 28 ciudades.

Almaviva es filial del Banco de Bogota S.A. que a su vez es filial del Grupo Aval quien la consolida al
final.

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros separados y resumen de las politicas
contables significativas

2.1. Declaracion de cumplimiento con las Normas de Contabilidad de Informacidén Financiera
Aceptadas en Colombia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de
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2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al primer semestre de 2016.

Adicionalmente, la Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

o Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del impuesto
a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto segun lo
dispuesto en la NIC 37.

e Reconocimiento de los efectos por la adopcién por primera vez, como ofro resultado integral, bajo
los lineamientos y politicas de la Matriz Banco de Bogotd, y en cumplimiento de las instrucciones
impartidas por la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12 de
diciembre de 2014, para vigilados y controlados.

o Durante el afio 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia emiti6 las Circulares Externas
034 y 036, mediante las cuales reglamenté la clasificacion, valoracion y contabilizacion de
inversiones para estados financieros individuales y separados a partir del 1 enero de 2015 de
acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia, independiente de la
clasificacion que tengan bajo NCIF.

e Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, seglin modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015:

- El articulo 4 del Decreto 2131 de 2016 modificéd el Articulo 221 de Decreto 2420 de 2015,
requiriendo la revelacion en las notas a los estados financieros del calculo de los pasivos
pensionales a su cargo de acuerdo con los parametros establecidos en los Decretos 1625 de
2016 y 1833 de 2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el célculo realizado
en los términos del marco técnico normativo contenido en el Decreto 2420 de 2015.

- Articulo 11 Vigencias (Modificacion al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2) Establece la
aplicacion del Articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse
en los estados financieros separados de acuerdo con el método de participacion patrimonial, tal
como se describe en la NIC 28, en lugar de la aplicacion de la NIC 27.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que
esta sujeta la Compania como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir
con relacion a los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los
ajustes ni eliminaciones necesarias para la presentacion de la situacién financiera consolidada y los
resultados integrales consolidados de la Compafiia y, sus subordinadas.

Los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados
de fa Compaiiia y sus subordinadas. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros separados
adjuntos se presentan a continuacion:

2.2. Bases de presentacion y medicion

De acuerdo con la legislacion colombiana, Aimaviva debe preparar estados financieros separados y
consolidados. Los estados financieros separados son los que sirven de base para la distribucion de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas. Los estados financieros consolidados se
presentan a la Asamblea de Accionistas solo con caracter informativo. Los estados financieros que se
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acompafan, son los estados financieros separados, preparados utilizando la base contable de
acumulacion (o devengo), excepto en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por la
inversion en instrumento de patrimonio de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. y las
propiedades de inversion, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes se clasifican de acuerdo con su maduracién y/o
vencimiento, teniendo como base los acuerdos o compromisos pactados con terceros.

Los estados financieros de Almaviva se presentan bajo bases anuales, comparando diciembre de 2018
con diciembre de 2017, las cifras de los mismos son comparadas y su clasificacion entre corriente y no
corriente se realiza bajo la base de 12 meses.

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente durante los afios 2018 y 2017, excepto por
la NIIF 9 y NIIF 15, cuya aplicacién empezo6 a partir del afio 2018. (Ver nota 2.7).

Los estados financieros separados de Almaviva son aquellos estados financieros sin consolidar, en los
cuales las inversiones en subsidiarias, se registran por el método de participacion patrimonial.

Almaviva prepara sus estados financieros usando como bases de medicion las siguientes:

Partida Base de medicion
Propiedad planta y equipo Costo
Propiedades de inversion/ Inversion Sociedad
Portuaria de Buenaventura. Vallor rEsnabia
Inversiones en subsidiarias Método de participacion patrimonial
Impuesto diferido Método de pasivos

Inversiones sin control ni influencia significativa

Las inversiones de Almaviva en entidades donde no se tiene control ni posee una influencia significativa
se denominan “ofras inversiones”, son a valor razonable con cambio en ORI y se contabilizaron por el
método de costo asi:

La inversién en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A, se mide a precio de mercado, ésta
valorizacién se realizé con la compaiia PRECIA, con el fin de registrar el valor razonable de ésta
inversion. Al 31 de diciembre de 2018 Almaviva participé del 0.24% de la compariia por $ 3.016. (Ver
nota 13)

2.3. Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros y sus notas fueron aprobados por la Gerencia de la compafiia el 8 de febrero de

2019 para presentacion y aprobacion de la Asamblea General de Accionistas, quienes pueden aprobarlos
o modificarlos para emision.

2.4. Clasificacion corriente y no corriente

Los activos y pasivos corrientes y no corrientes se clasifican de acuerdo con su maduracion y/o
vencimiento, teniendo como base los acuerdos o compromisos pactados con terceros.

Un activo se clasifica como corriente cuando:
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e Se estima que sera cancelado o se espera sea vendido o consumido en un periodo inferior a
doce meses.
Se mantiene principalmente para propésitos de ser negociado
Es efectivo 0 equivalente de efectivo a menos que sea restringido de ser intercambiado o
usado para pagar un pasivo por al menos doce meses desde la fecha de reporte.

Todos los demas activos son clasificados como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

» Se estima que sera cancelado o transferido en un periodo inferior a doce meses.
¢ No se tiene un derecho incondicional para diferir el pago del pasivo por al menos doce meses
posteriores a la fecha de reporte. '

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

2.5. Moneda funcional y de presentacion

El desempefio de Almaviva se mide y es reportado a sus accionistas y al piblico en general en pesos
colombianos. Debido a lo anterior, la administracion de Almaviva considera que el peso colombiano, es
la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y
condiciones subyacentes de Almaviva y por esta razén, los estados financieros que se acompaian son
presentados en millones de pesos colombianos como su moneda funcional y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

2.6. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
de la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional usando la tasa de cambio de la fecha de corte del estado de situacién financiera y los
activos no monetarios en moneda extranjera son convertidos a tipo de cambio histérico. Las ganancias
o pérdidas que resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de resultados.

La tasa representativa de mercado de cierre a 31 de diciembre de 2018 y 2017 correspondié a $3.249,75
y $2.984,00 respectivamente.

2.7. Aplicacién de las Normas NIIF 9 y 15

Este es el primer set de estados financieros anuales en los cuales la NIIF 15 Ingresos de contratos con
clientes y la NIIF 9 - Instrumentos financieros (en su versién completa de Julio de 2014), han sido
aplicadas. Los cambios a las politicas contables significativas relacionadas estan descritos en la nota 3.

2.8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo, los depésitos en bancos y otras inversiones
de corto plazo en mercados activos con vencimientos de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicién. Para efectos de presentacion, el disponible en fondos de inversion colectiva es considerado
como otras inversiones.

La politica adoptada por Aimaviva con respecto a las partidas pendientes en bancos por consignaciones
sin identificar se registrara como un pasivo luego de pasados tres meses de su registro.



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S A.
Notas a los Estados Financieros Separados

2.9. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial de acuerdo con
la NIC 27. El marco normativo se relaciona a continuacion:

1. El Decreto 2267 exceptud la aplicacion de la NIC 39 y la NIIF 9 hasta diciembre de 2014, en
relacién con la clasificacién y valoracién de las inversiones para los estados financieros
individuales y separados de los establecimientos de crédito y aseguradoras. De igual manera,
otorg6 facultades a la Superintendencia Financiera de Colombia para impartir las instrucciones
que se requieren en relacion con las salvedades a las NIIF. Con base en lo anterior, la
Superintendencia Financiera de Colombia adicioné el Capitulo | - 1 “Clasificacion, valoracion y
contabilizacién de inversiones para estados financieros individuales o separados” en la Circular
Basica Contable y Financiera.

2. El Capitulo | -1 de la Circular Basica Contable y Financiera, parrafo 6.2.1 indica:

“De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben
valorarse de tal manera que en los libros de la matriz o controlante se reconozcan por el método
de participacion patrimonial, en los estados financieros separados. En los casos en los cuales las
normas del Cédigo de Comercio o demas disposiciones legales no prevean el tratamiento
contable de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos, deberan cumplir con lo establecido en la NIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre otras, segun
corresponda.”

3. El Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 en su articulo 11, indica que el marco técnico
normativo para el Grupo 1 aplica a partir del 1 de enero de 2017, permitiendo la aplicacion
anticipada del mismo.

2.10. instrumentos de patrimonio en entidades donde no se tiene control ni influencia
significativa

Clasificacion

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio, en los casos en los cuales no existe un mercado
activo y donde no se tiene control, son registrados a su costo inicial.

Reconocimiento inicial

Las compras y ventas de inversiones son reconocidas en la fecha de negociacion, fecha en la cual
Almaviva se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros en su momento inicial
son reconocidos a su costo.

Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial todos los instrumentos de patrimonio que cumplan con las
caracteristicas indicadas de “no controladas” son registrados en otros resultados integrales, si el valor
razonable puede ser medido fiablemente. En caso contrario, al no contar con suficiente o relevante
informacién, se medira a su costo inicial.

2.11. Cuentas por cobrar comerciales
La politica aplicada por Almaviva, corresponde a registrar sus cuentas por cobrar a su valor nominal, el

cual se asemeja a su valor razonable, en razén a que las cuentas por cobrar son de corto plazo, no tienen
flujos contractuales o tasas de interés asociadas y tampoco cotizan en un mercado activo.
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Provision por deterioro

Para el afio 2018 se adopta en Colombia la NIIF 9 que presume que un activo esté deteriorado desde la
creacion de la cuenta por cobrar, a menos que Almaviva pueda demostrar y refutar esta presuncion,
como es el caso de realizacién de acuerdos de pago con deterioro por pérdida de valor en el tiempo.

El nuevo modelo de determinacion de provisiones de activos financieros es bastante complejo para
entidades, fundamentalmente del sector financiero. Sin embargo para entidades no financieras, la NIIF
9 permite medir la correccion del valor por pérdidas, a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para las cuentas por cobrar comerciales que no tienen
un componente financiero significativo. La norma permite definir dos tipos de modelos para estimar las
pérdidas crediticias, el modelo general y el enfoque simplificado. Almaviva aplica el modelo de enfoque
simplificado, el cual consiste, en un modelo estadistico que evidencia el comportamiento de las cuentas
por cobrar, con el fin de establecer unos ratios de aplicacion, para hallar el valor del deterioro.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la compafiia ha determinado que la aplicacién de los
requisitos de deterioro de la NIIF 9, al 1 de enero de 2018, da lugar a una recuperacién por provision de
deterioro. (Ver nota 3)

Castigo de cuentas por cobrar comerciales

Es susceptible de castigo las cuentas por cobrar que a juicio de la Administracién, se consideren
irrecuperables o de remota o incierta recuperacion y su antigliedad sea mayor a 360 dias, luego de
demostrar que se han agotado las acciones de cobro correspondientes, con la previa revision y
autorizacién de la Junta Directiva. (Ver nota 8).

2.12. Propiedad planta y equipo

Las propiedades planta y equipos de uso propio incluyen los activos en propiedad que Almaviva tuviese

para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un gjercicio.
La propiedad planta y equipo de uso propio se registra en el balance separado por su costo de
adquisicién, menos su correspondiente depreciacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas

que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable.

El costo de la propiedad planta y equipo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo; el costo de propiedad planta y equipo construido por la entidad, incluira el costo
de los materiales, la mano de obra directa y cualquier otro costo atribuible al proceso, hasta cuando se
considere como un activo apto para su uso o su destinacion final.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de adquisicion de los
activos, menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios
y otras construcciones, tienen una vida til indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.
Dicha depreciacién que se registra con cargo a resultados se calcula con base en las siguientes vidas
utiles:

Descripcion del activo Vida util total | Valor residual d“:::g;i;en
Maquinaria y equipo 10 afos 5% Linea recta
Equipo de cémputo y similares 5 afios cero Linea recta
UPS > 30 KVA 10 afios Cero Linea recta
Equipos de oficina, Muebles y enseres 10 afos cero Linea recta
Estibas 3 - 5 anos cero Linea recta
Vehiculos 5 afios 10% Linea recta

11
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En la propiedad planta y equipo se incluyen tipos de activos como bodegas, silos y edificios, los cuales
son necesarios para su operacion y que tienen un ftratamiento especifico de activacion y de
componetizacion, las vidas utiles se definen teniendo en cuenta las caracteristicas especificas de cada
activo y por ende, tienen vidas utiles diferentes y participaciones de componentes especificos de la
entidad.

Las vidas utiles estimadas se reconocen de la siguiente manera:

Componente Vida util propuesta Método de depreciacion
Cimentacion, Estructura y cubierta S;?‘%infék_ii OLz)tiL:g/:lada del bien Linea Recta
Muros y Divisiones ggg%r:)svida util avalada del bien Linea Recta
Acabados (Cableados) E;%g:g O;ida tril mvalatis oel bisn Linea Recta
e e et 2P | Liea Rect

Almaviva verifica y valida el deterioro, cuando existen indicios de posibles impactos en los activos, para
hacer su reconocimiento en caso que aplique.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Almaviva
estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de resultados, registrando la reversién
de la pérdida por deterioro, contabilizada en periodos anteriores.

En ningiin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo, puede suponer el incremento de su
vaior en iibros, por encima de aquei que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Los costos de reemplazar parte de una propiedad planta y equipo, seran reconocidos en su valor en

libros, si es posible que los beneficios incorporados dentro de la propiedad se reciban y su costo pueda
ser medido de forma fiable.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las propiedades, planta y equipo se reconocen como
gasto en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos generales de operacion”.

2.13. Propiedades de inversion

Se reconocen como propiedades de inversion, terrenos o edificios considerados en su totalidad o en
parte que tiene Almaviva para obtener rentas, valorizacion del activo o ambos en lugar de su uso. Las
propiedades de inversion se registraron inicialmente a su costo y en su medicién posterior al valor
razonable. (Ver nota 15).

2.14. Bienes recibidos en arrendamiento operativo

Corresponden a pagos hechos bajo arrendamiento operativo reconocidos en resultados sobre una base
de linea recta durante el término del contrato de arrendamiento.

Existen subarrendamientos que estan sujetos a la operacién de los clientes, con lo cual no se cuenta con
un valor minimo esperado. (Ver nota 33).

12
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2.15. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a programas de computador y licencias. Estas se
miden inicialmente por su costo incurrido en la adquisicién. Posterior a su reconocimiento inicial dichos
activos son amortizados durante su vida util estimada.

Licencias

Las licencias tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada. La
amortizacién se calcula usando el método de linea recta, para asignar el costo a resultados en el término
de su vida atil. Para licencias generadas internamente la vida Util es de 5 afos. Las licencias que no se
generan internamente, tendran una vida Gtil de 3 afios o menos, cuando se tenga evidencia que su
utilizacién sera en un periodo menor.

Software
Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren.
La amortizacién se calcula usando el método de linea recta, para asignar el costo a resultados en el

término de su vida Gtil estimada. La vida atil estimada y el método de amortizaciéon de los intangibles se
revisan al final de cada periodo. Para programas de cémputo, la vida util estimada esté entre 3 y 5 afios.

2.16. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a
otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para Almaviva. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su vaior de transaccion, ei cuai a menos que se determine io contrario, es simiiar a su vaior razonabie,
menos los costos de transaccion directamente atribuibles a su emision.

Posteriormente, los pasivos financieros como las obligaciones financieras, son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, determinada en el momento inicial con
cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance, cuando se han extinguido las obligaciones que
generan.

2.17. Beneficios a empleados

a) Beneficios de corto plazo
De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas

legales y extralegales, vacaciones y cesantias. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de
causacion con cargo a resultados.

b) Beneficios post-empleo
Son beneficios que Almaviva paga a sus empleados al momento de su retiro o después de completar su
periodo de empleo, diferentes a indemnizaciones. Dichos beneficios de acuerdo con las normas laborales
colombianas, corresponden a:

e Pensiones de jubilacion que asume directamente Almaviva.
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e Cesantias por pagar a empleados que continlen en régimen laboral anterior a ia Ley 50.
e Bonificaciones de pension.

E! bono extralegal y por convencion colectiva, corresponde a una bonificacion adicional a los trabajadores
que se retiran al cumplir la edad y los afios de servicio, para entrar a disfrutar de la pension que le otorga
la Administradora Colombiana de Pensiones (Colpensiones) o los fondos privados de pensiones.

El pasivo por los beneficios post-empleo, es determinado con base en el valor presente de los pagos
futuros estimados a realizar a los empleados, calculado con base en estudios actuariales preparados por
el método de unidad de crédito proyectada, utilizando para ello, asunciones actuariales de tasas de
mortalidad, incremento de salarios, rotacién del personal y tasas de interés, determinadas con referencia
a los rendimientos del mercado vigentes, de bonos al final del periodo de emisiones del Gobierno
Colombiano u obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito
proyectada, los beneficios futuros que se pagaran a los empleados, son asignados a cada periodo
contable en que el empleado presta el servicio, con variables utilizadas para el calculo de los pasivos
post-empleo determinados segun la NIC 19. Para el afio 2017, el célculo se hizo con base en el
cumplimiento de los requisitos del Decreto 2131 de 2016. En el afio 2018, se adopté la NIC 19, lo cual
generd un impacto en la estimacion. (Ver nota 3).

El gasto correspondiente a estos beneficios registrado en el estado de resultados de Almaviva, incluye
el costo del servicio presente asignado en el célculo actuarial, mas el costo financiero del pasivo
calculado. Las variaciones en el pasivo por cambios en las asunciones actuariales, son registradas en el
patrimonio en la cuenta otros resultados integrales.

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los beneficios laborales otorgados a los empleados
que tienen efecto retroactivo, son registradas como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

e Cuando tenga lugar la modificacion de los beneficios laborales otorgados.

e Cuando se reconozca provisiones por costos de reestructuracion por una subsidiaria 0 negocio
de Almaviva.

c) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados, diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo y
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese de las actividades laborales. De acuerdo
con las convenciones colectivas y reglamentos de Almaviva, dichos beneficios corresponden
fundamentalmente a primas de antigliedad, las cuales aplican a un determinado grupo de personas que
no estan vinculadas con prestaciones de ley.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo, son determinados de la misma forma que los
beneficios post- empleo descritos en el literal b) anterior, con la Gnica diferencia que los cambios en el
pasivo actuarial por cambios en las asunciones actuariales, también son registradas con cargo a
resultados.

Estos beneficios a empleados, corresponden a prima extralegal de antigliedad y célculo actuarial de
pensiones de jubilacion.

d) Beneficios de terminacion del contrato laboral con los empieados

Estos beneficios corresponden a pagos en el corto plazo que debe realizar Almaviva, procedentes de
una decision unilateral de Almaviva de terminar el contrato o, por una decisién del empleado de aceptar
una oferta de Almaviva, de beneficios a cambio de la finalizacién del contrato de trabajo. De acuerdo con
la legislacion Colombiana, dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despido y a otros
beneficios que Almaviva unilateralmente decide otorgar a sus empleados en estos casos.
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Los beneficios por terminacién, son reconocidos como pasivo con cargo a resultados en la primera de
las siguientes fechas:

e Cuando Almaviva comunica al empleado formaimente su decision de retirarlo del empleo.

¢ Cuando se reconozcan provisiones por costos de reestructuracion por una subsidiaria o negocio
de Almaviva, que involucre el pago de los beneficios por terminacion del contrato.

2.18. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y se presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y Almaviva tiene
la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.19. Provisiones

Las provisiones para desmantelamiento, costos de reestructuracion o demandas legales e
indemnizaciones, se reconocen cuando Almaviva tiene una obligacién presente legal o asumida, como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida,
se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso, si
la probabilidad de la salida de un flujo de efectivo, con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligaciones pueda ser pequefia.

2.20. Impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidio la Ley 1739, la cual cred el impuesto a la riqueza
para ser pagado por todas las entidades en Coiombia, con un patrimonio liquido superior a $1.000
millones, el cual se liquida el 1 de enero de cada afio. Dicha Ley establece que para efectos contables
en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas dentro del patrimonio. Aimaviva
ha decidido acogerse a tal excepcion y ha registrado el impuesto a la riqueza con cargo a sus reservas
patrimoniales y cualquier excedente con cargo a resultados. Este impuesto estuvo vigente hasta el afo

2017.

2.21. Dividendos

ingresos por dividendos

Se registran contra la inversion cuando se establece el derecho a recibir, acogiéndonos al modelo de
valoracién del método de participacién patrimonial segin NIC 27. En el caso de inversiones donde no
se posee el control o influencia significativa, el ingreso es reconocido en resultados, una vez es decretado
el dividendo. -

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de Almaviva, se reconoce como un pasivo en los estados

financieros de Almaviva, en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la
Sociedad.

2.22. Manejo de capital adecuado

Los objetivos de Almaviva en cuanto al manejo de su capital adecuado, estan orientados a: a) cumplir
con los requerimientos de capital establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. b)

15



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantenerse a la almacenadora como
negocio en marcha.

De conformidad con el articulo 177 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, los almacenes
generales de depdsito estan sometidos a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia a quién le corresponde, entre otras atribuciones, fijar la relacién entre el valor de los depdsitos
de mercancias que los almacenes generales de depdsito pueden tener y su patrimonio técnico.

Los siguientes, son los objetivos del calculo del patrimonio técnico, con el fin de establecer el
cumplimiento con los requerimientos minimos de capital adecuado:

e Verificar que los préstamos de que trata el numeral 5 del articulo 33 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, no supere el 10% o el 30% del patrimonio técnico (Res 44/91 J.M).

e Verificar que el valor de las mercancias depositadas, no superen 36 veces el patrimonio técnico (art
1 Resolucion 1955 de 2007).

e Verificar que las inversiones de que trata el numeral 2 del articulo 35 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero no superen el 50% del patrimonio técnico.

Durante los periodos terminados en 31 de diciembre de 2018 y 2017, Almaviva ha cumplido
adecuadamente con los requerimientos de capital y patrimonio técnico. En el afio 2018, Almaviva
capitalizé parte de los dividendos decretados en la asamblea ordinaria de accionistas, celebrada en marzo
8 de 2018. (Ver nota 26).

2.23. Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto de
impuesto es reconocido en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en la cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio, en este caso el impuesto es
también reconocido en dicha cuenta.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.
El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias vigentes en Colombia
ala fecha de corte de los estados financieros. La gerencia de Almaviva periédicamente evaila posiciones
tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los cuales la regulacion fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado sobre la base de los
montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias. La ley 1943 de 2018 modificé la tarifa
global del impuesto sobre la renta del 33% al 37% para el afio 2019, 35% para el afo 2020, 34% para el
afio 2021 y 30% para el afio 2022 y siguientes, incluyendo la sobretasa para las entidades financieras
que tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT ($4.112,4 millones afio 2019).

Al 31 de diciembre de 2019 la base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al
3% de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta
presuntiva), 1,5% para el afio 2020 y desaparece a partir del afio 2021.

A partir del 1 de enero de 2019 los dividendos que tributan a nombre de la sociedad estan gravados a la
7.5% Y los dividendos gravados tributan a la tarifa del 33%.

Se establece para los periodas gravables 2019 y 2020 el beneficio de auditoria para aquellos
contribuyentes que incrementen el impuesto neto de renta, en al menos un 30% en relacién con el afio
inmediatamente anterior, dicha liquidacion quedara en firme dentro de los seis meses siguientes a la
fecha de presentacién. Si el incremento es de al menos un 20% la declaracién de renta quedara en firme
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de presentacion, siempre que no se notifique
emplazamiento para corregir o requerimiento especial y siempre que la declaracion sea presentada en
forma oportuna y el pago se realice en los plazos que para el efecto fije el Gobierno Nacional.
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Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2017, 2016, 2015 y 2014, se
encuentran abiertas para revision de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con
ocasion de una inspeccién. En el mes de noviembre de 2018, la Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales procedié con la devolucién del saldo a favor correspondiente al afio gravable 2017, por
$967.341.000.

El término general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afos.
Para las entidades sujetas a precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios.

2.24. Ingresos

Almaviva en el aio 2018, ha aplicado la NIIF 15, Ingresos de contratos con clientes. La NIIF 15 establece
un marco integral para determinar cuanto y cuando se reconocen los ingresos. Reemplazé la NIC 18,
Ingresos por actividades ordinarias. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene
el control de los bienes y servicios. La determinacion del momento de la transferencia de control, en un
punto en el tiempo o durante el tiempo, requiere juicio. El analisis efectuado sobre el impacto de la
norma, en las operaciones de Almaviva, determiné que no hay ningun impacto en los estados financieros
del afio 2018.

Para el reconocimiento de los ingresos, Almaviva aplica los siguientes pasos:

Identificacion del contrato del cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacién del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccién dentro de las obligaciones de desempenio.
Reconocimiento del ingreso en la medida en que Almaviva satisface a sus clientes cada
obligacion de desempefio.

obhwn=

2.25. Acuerdos conjuntos o uniones temporaies

Las uniones temporales en las que participe la entidad se clasificaran de acuerdo con los derechos y
obligaciones a las que esta expuesta respecto a si cumple con la definicién de operacién conjunta o
negocio conjunto.

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos o mas partes mantienen control conjunto.

L.a entidad determinara los diferentes tipos de acuerdos conjuntos dependiendo del tipo de acuerdo
conjunto en el que esta involucrada. La clasificacion de un acuerdo conjunto como una operacion
conjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las partes con respecto al
acuerdo.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Esas partes se denominan operacién conjunta.

Negocio conjunto es cuando la entidad tiene derecho solo a los activos netos del acuerdo, contabiliza su
participacion utilizando el método de participacion patrimonial como incurre con las asociadas.

Almaviva S.A. participa en la unién temporal Alpopular con un 50% y en la unién temporal UT3A Almaviva
tiene una participacién del 23.3334%, mientras que Almaviva Global Cargo S.A.S participa con un 10%,
dichas participaciones corresponden a una operacién conjunta al 31 de diciembre de 2018. (Ver nota 31)

Segln al acuerdo marco de la Unién Temporal UT3A Servicios Logisticos, los ingresos se registran al

100% por los servicios prestados por cada participe, los gastos de administraciéon se registran por el
total de los ingresos recibidos por el servicio de almacenamiento dividido en el nimero de participes,
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asi: Total de ingresos por servicio de almacenamiento dividido en el nimero de participes, que es igual
al factor; éste se multiplica por el total de gastos, cuyo resultado es el gasto de cada participe via
prorrateo, el cual es certificado mensualmente por la Gerencia y Contador de la Unién Temporal.

Nota 3. Juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de [as politicas contables

La gerencia de Almaviva hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financieros separados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones
en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los
montos reconocidos en los estados financieros separados y los estimados que pueden causar un ajuste
importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio, incluyen los siguientes:

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar:

Almaviva mensualmente revisa sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro con cargo a los
resultados del afio. Para el afio 2018, Almaviva adopta la NIIF 9, donde la norma presume que un activo
esta deteriorado desde la creacién de la cuenta por cobrar, a menos que Almaviva pueda demostrar y
refutar esta presuncién, como es el caso de realizacién de acuerdos de pago.

E! nuevo modelo de determinacion de la provision por deterioro en las cuentas comerciales por cobrar,
utiliza el método de pérdidas crediticias esperadas, aplicando el modelo de enfoque simplificado, el cual
consiste, en un modelo estadistico que evidencia el comportamiento de las cuentas por cobrar, con el fin
de establecer los ratios de aplicacion, para hallar el valor del deterioro. Estos ratios son calculados con
base en la informacién historica en los doce meses anteriores al mes de septiembre, mes en que se
efectia el calculo. Los porcentajes calculados, son aplicados de acuerdo a las edades de la cartera
vencida, afectando los resultados del ejercicio. Para el afio 2018, ia aplicacién de los ratios, se puede
observar en el siguiente cuadro:

Dias de Mora % de pérdida esperada
Corriente 0,40%
0a60 2,00%
61a120 6,20%
121 a 360 22,50%
Mas 360 100,00%

La adopcion del nuevo modelo de provisiones por deterioro de activos financieros al 1 de enero de 2018,
disminuyé las provisiones de cuentas por cobrar en $ 184.

Efecto de cuentas por cobrar:

Deterioro de cuentas por cobrar $ 184
Aumento en pasivo por impuesto diferido 61
Efecto neto en utilidades acumuladas 123
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Beneficios a empleados

En el afio 2018 Almaviva, adopt6 la NIC 19, cambiando su politica contable, lo que generé el siguiente
impacto:

Aumento en pasivo por calculo actuarial en pensiones de jubilacién $ 412
Disminucion en pasivo por impuesto diferido (147)
Efecto neto en utilidades del ejercicio 33
Efecto neto en Otro Resultado Integral $ 298

Estimacion para contingencias

Almaviva realiza la mejor estimacion para el registro de las contingencias, con el fin de cubrir las posibles
pérdidas por los casos laborales, procesos juridicos, indemnizaciones de clientes y reparos fiscales u
otros segln las circunstancias que, con base en la opinién de los asesores legales externos, se
consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Dada la naturaleza de los reclamos, no es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico certero
o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable, por lo cual, el monto registrado de los reclamos
efectivamente realizados, corresponden al estimado apropiado como la posible pérdida y salida de
recursos.

Determinacién del valor razonable

De acuerdo con la NIIF 13 “medicién de valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido
por la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada, entre
participantes de mercado en la fecha de medicion.

Para el caso de Almaviva, las cuentas por cobrar y pagar, son registradas a su costo histérico o de
transaccién, corresponden a instrumentos financieros de corto plazo y no tienen asociados intereses y
no cotizan en un mercado activo, siendo su valor en libros similar al valor razonable.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

) Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicién.

. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Al 31 de diciembre de 2018 la inversion en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., se
registré a valor razonable. El calculo de la variacion por el modelo del valor razonable es el siguiente:

2018 2017

Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura S.A. 0,24% $ 3.016 4.058

3.016 4.058

La inversién en Sociedad Portuaria de Buenaventura se clasifica en nivel de jerarquia 3 y mantuvo el
mismo nivel de jerarquia entre el afio 2018 y 2017, el cual esta medido a valor razonable de instrumentos
de patrimonio con participacién no controladora.
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Esta valoracion la realizé PRECIA quien es el proveedor de Precios de Valoracién de Inversiones,
autorizado por la Superintendencia Financiera. La metodologia utilizada para la valoracion:

Medicién de valor razonable de instrumentos de patrimonio con participacién no controladora.

Partiendo de la metodologia de estimacion del Valor Razonable y “teniendo en cuenta las estimaciones
efectuadas por Almaviva, la situacion macroeconémica, las condiciones de la industria donde se
desarrolla el negocio, la estrategia de crecimiento y cualquier evento relevante resultado de realizar el
analisis de la informacién entregada, se desarrollan unas proyecciones de los estados financieros,
prefiriendo en todo caso referencias objetivas frente a referencias subjetivas.”

El enfoque se realiza con base en los ingresos, con la técnica de valor presente ajustado por la tasa de
descuento, ya que Almaviva tiene una generacion de flujos de caja libre, positivos y sostenidos en el
tiempo, lo cual permite la medicion de valor razonable por su capacidad de generar flujos operativos en
el futuro. (Ver nota 13)

Las propiedades de inversion son medidas a valor razonable. Para actualizar el valor razonable de los
inmuebles, se utilizo el método de valuacién de indices de valoracién predial (IVP). El nivel de jerarquia
de valor razonable es 3 y no ha cambiado durante los afios 2018 y 2017. (Ver nota 15)

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros separados. El
impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan emitidas y vigentes a la fecha
del balance y que se espera sea utilizado, cuando el activo sea realizado o cuando el pasivo por impuesto
diferido sea compensado.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporaies gravabies que surgen,
excepto por el impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos, cuando la oportunidad de reversion de la diferencia temporal sea controlada por Almaviva y
es probable que la diferencia temporal no se reversara en un futuro cercano. Generalmente Almaviva no
tiene la facultad para controlar la reversion de diferencias temporales de inversiones en asociadas.

Los impuestos diferidos activos, son reconocidos sobre diferencias temporarias deducibles de
inversiones en subsidiarias, en asociadas y negocios conjuntos, Unicamente en la extension en que es
probable que Ia diferencia temporal se reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual
la diferencia temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados, cuando existe un derecho legal para
compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto
diferido activo y pasivo se relaciona con impuestos gravados por la misma autoridad tributaria, sobre una
misma entidad o diferentes entidades, cuando hay una intencién para compensar los saldos sobre bases
netas.

Incertidumbres fiscales

El marco normativo sobre el cual se desarrolla el proceso de impuestos, se encuentra enmarcado en las
leyes tributarias, por lo que no se toman riesgos que puedan conllevar a generar contingencias en las
obligaciones fiscales.

Realizacion del impuesto diferido activo

Almaviva ha tributado por el sistema de rentas liquidas gravables ordinarias en los ultimos afios, las
cuales son significativamente superiores a la renta minima presuntiva. En los préximos afios Almaviva

20



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S A.
Notas a los Estados Financieros Separados

espera seguir obteniendo rentas gravables suficientes con las cuales recuperara el impuesto diferido
activo constituido y la Aimacenadora no ha identificado factores econdmicos negativos, que hagan
concluir que la recuperacion de este activo no se materialice. Para el afio 2018, Almaviva tributa sobre
la renta minima presuntiva, debido a que el resultado del ejercicio produjo una pérdida.

De acuerdo con la reforma tributaria, ley 1819 de 2016, el impuesto diferido para el afio 2018 se calculo
con la tasa del 37%. Para el afio 2019, se calculé con la tasa del 33%, de acuerdo a la Ultima reforma
tributaria, Ley 1943 de 2018.

Nota 4. Normas emitidas no efectivas

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2170 de 2017 y 2483 de 2018, se relacionan a continuacion
las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en proceso de
evaluacion por parte de la administracion de Almaviva; no obstante el impacto de la NIIF 16 —
Arrendamientos, se indica en el numeral 4.1.

Norma de informacion

financiera Tema de la enmienda Detalle

NIF 16 — Reconocimiento, La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
Arrendamientos medicién, principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e presentacion e informacion a revelar de los
informacién a revelar arrendamientos. El objetivo es asegurar que
de los arrendamientos | los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones.
Esta informacion proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de la entidad.

NIC 40 - Transferencias de Modifica el parrafo 57 de forma que se refleje
Propiedades de propiedades de el principio de que un cambio de uso
Inversion Inversién implicaria (a) una evaluacion de si una
propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion; y (b)
contar con evidencia que apoye que ha
ocurrido ese cambio de uso. Mediante la
aplicacién de este principio, una entidad
transferira propiedades en construcciéon o
desarrollo a, o desde, propiedades de
inversién cuando, y solo cuando, exista un
cambio de uso de esta propiedad apoyado por
evidencia.
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4.1. Impacto de la adopcion de nuevas normas
NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida por el IASB en el primer semestre de 2016 y reemplazara la NIC
17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento; la SIC-15
Arrendamientos Operativos - Incentivos y la SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que
adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

El estandar cambia la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios, utilizando un modelo
tnico para contabilizar dichas transacciones. Este modelo tnico determina que un arrendatario debe
reconocer un activo por derecho de uso, que representa su derecho a usar el activo subyacente, y un
pasivo por arrendamiento, que representa su obligacion de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La norma incluye exenciones para su aplicacién para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en
los que el activo subyacente es de bajo valor.

La contabilidad del arrendador sigue siendo similar a la establecida en la NIC 17, es decir, los
arrendadores contintian clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

Almaviva ha terminado su evaluacion inicial del posible impacto sobre sus estados financieros, ain no
ha finalizado su evaluacion detallada. El impacto real de la aplicacion de la NIIF 16 sobre los estados
financieros del periodo de aplicacion inicial, dependera de las condiciones econémicas futuras,
incluyendo la tasa de los préstamos de la Compafiia al 1 de enero de 2019, la composicién de la cartera
de arrendamientos de la Compaiiia a esa fecha, la ultima evaluacion de la Compafia con respecto a si
ejercera alguna opcién de renovacion de arrendamiento y la medida en que la Compafiia escoja usar las
soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento.

Aimaviva realizd un listado de los contratos de arrendamienio que se enconiraban vigentes a 31 de
diciembre de 2018. Con base en esta informacion inicial, procedié a evaluar las fechas de vencimiento
de cada contrato, para estimar los flujos futuros que tendra que desembolsar. Posteriormente, realizé el
calculo del valor presente de dichos flujos. El valor calculado, sera el valor reconocido de acuerdo con
los parametros de la norma, como activo y pasivo. El impacto estimado que la aplicacién inicial de la
NIIF 16, pueden cambiar con respecto a la evaluacion inicial, debido a que:

. Almaviva no ha finalizado las pruebas y la evaluacién de los controles operativos y de tecnologia
de la informacion (T1); y
. Las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios hasta que el Almaviva presente sus

primeros estados financieros que incluyen la fecha de la aplicacion inicial.
A continuacion se describen los principales cambios:
Arrendamientos en los que Almaviva es un arrendatario

Almaviva reconocera los nuevos activos y pasivos por sus arrendamientos operativos principalmente de
inmuebles, por ejemplo, oficinas, bodegas, terrenos, etc.

La naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambiara a partir del 1 de enero de
2019, debido a que se reconocera un gasto por depreciacion, para los activos por derecho de uso, y
adicionalmente gastos por intereses, para los pasivos por arrendamientos. Anteriormente, se reconocian
los gastos de arrendamiento operativo sobre una base de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Para aquellos arrendamientos registrados coma financieros de conformidad con fa NIC 17, no se espera
un impacto significativo para Almaviva producto de la entrada en vigencia de la NIIF 16.
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El 1 de enero de 2019, Aimaviva espera reconocer activos por derecho de uso por $ 67.440, pasivos de
arrendamientos por $66.831 y activos por impuestos diferidos de $225.

Reconocimiento de activos por derecho de uso S 67.440
Impuesto diferido pasivo 24.953
Reconocimiento de pasivos por arrendamientos 66.831
Impuesto diferido activo 24.728
Impuesto diferido activo neto 225

Arrendamientos en los que Almaviva es un arrendador

Para efectos de los arrendamientos donde Almaviva actia como arrendador, el principal impacto de la
adopcion de la NIIF 16 sera requerimientos adicionales de revelaciones en los estados financieros.

En los casos que Almaviva actGe como un arrendador intermediario, se reevaluara la clasificacion
contable sobre la base de la informacién actualmente disponible; reclasificando segtn corresponda como
un arrendamiento financiero u operativo.

Transicion

Almaviva aplicara fa NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, utilizando la opcién retroactiva con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial (enfoque retroactivo modificado). Asi mismo, medira los activos por
derecho de uso a un importe igual al pasivo por arrendamiento. No se reexpresara la informacion
presentada para el afio 2018.

Se planea aplicar la exencion de la norma para arrendamientos existentes para dar continuidad a la
definicion de arrendamiento en la fecha de transicion. Esto significa que aplicara la NIIF 16 a todos los

contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo con
la NIC 17 y la CINIIF 4.

Nota 5. Administracion y gestion de riesqos
5.1. Descripcién de objetivos. politicas y procesos para la gestién de riesgos

Almaviva en el desarrollo de sus operaciones se expone a diferentes riesgos financieros, operativos,
reputacionales y legales.

Los criterios, politicas y procedimientos utilizados para la evaluacién, administracién, medicién y control
de cada uno de los aspectos de riesgo asociados al negocio, se encuentran enmarcados dentro de los
sistemas de administracién SARO y SARLAFT asi como en las normas establecidas para el desarrollo
de las actividades propias del objeto social de la organizacion.

Ellas involucran ademas de la actividad a ejecutar las areas y cargos responsables de las operaciones,
asi como los documentos que soportan de manera adecuada las mismas y los periodos de archivo
minimo requeridos. Igualmente, estas normas son de conocimiento general de la organizacion, a través
de su publicacion en la Intranet y de la obligatoriedad de difusion establecida para que cada uno de los
Gerentes o Directores de las oficinas las hagan conocer y cumplir a todo el personal a su cargo.

La auditoria de la Organizacién, de manera permanente, evalla el grado de conocimiento y aplicacién
de las politicas y procedimientos de control adoptados por la administracién, determinando el grado de
cumplimiento en las visitas generales y especificas realizadas aleatoriamente, como parte del plan de
seguimiento a las diferentes oficinas de Almaviva y a través del seguimiento continuo, sobre los
compromisos asumidos a través de los informes de no conformidades generados.
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Estas matrices evalian los factores de riesgo, los riesgos asociados y su grado de afectacién frente a la
apropiacion de fondos, deterioro de las cuenta por cobrar, generacion de mayores costos 0 menores
ingresos, riesgo de fraude o de incurrir en multas, sanciones o indemnizaciones. Igualmente, su medicién
se determina con base en la frecuencia e impacto de los factores relacionados para cada tipo de riesgo.

5.2. Cultura del riesqo

Almaviva de acuerdo con sus principios rectores y de responsabilidad social empresarial, esta
comprometida con el mejoramiento continuo integral, la formacién permanente de su personal, el servicio
al cliente, el cumplimiento estricto de los requisitos y de las normas legales que le aplican, y la satisfaccion
de los requerimientos de sus clientes, mediante la prestacion de servicios y soluciones logisticas de
avanzada que:

*  Garanticen el cumplimiento de los acuerdos de servicio en términos de oportunidad, seguridad,
eficacia y eficiencia.

*  Prevengan cualquier actividad ilicita, en especial el Lavado de Activos y la Financiacién del
Terrorismo.
Permitan la administracion de los riesgos del negocio, para minimizar su frecuencia y/o impacto.
Permitan proteger, prevenir y minimizar la exposicion a factores de riesgo, optimizando el ambiente
de trabajo para empleados, contratistas y visitantes.
Protejan el medio ambiente y propendan por la prevencion de la contaminacion.
Mantengan la confiabilidad, integridad, oportunidad y confidencialidad de la informacién.
Fomenten y motiven al personal, clientes, proveedores y contratistas al mejoramiento del medio
ambiente y de los procesos, y aseguren el cumplimiento de los planes, metas y objetivos de la
organizacion.

5.3. Estructura en funcién del riesgo
Junta Directiva y alta gerencia

Mensualmente, se relne la Junta Directiva, para conocer y efectuar seguimiento a las actividades y
resultados del negocio, realizando monitoreo a los controles que mitigan los principales riesgos de la
compaifiia.

Oportunamente conocen sobre cada una de las circunstancias que pueden generar riesgos dentro de la
operacion de la organizacion.

La gerencia garantiza éste conocimiento, mediante la realizacién del Comité ejecutivo que se realiza
semanalmente, del cual hacen parte los vicepresidentes, en el que se exponen y analizan aspectos como
los indicadores de cumplimiento de las areas de negocio, avances de proyectos, resultados financieros
del mes, entre otros.

De otra parte, la Contraloria, informa permanentemente a la presidencia, vicepresidencias, gerencias o
direcciones de area de la Direcciéon General, los aspectos que requieren atencién por parte de la
administracion, para minimizar los riesgos identificados.

El Comité de Auditoria estd conformado por tres (3) miembros de la Junta Directiva y en él participan
como invitados la Presidencia, las Vicepresidencias, el auditor interno, el auditor del banco de Bogota y
el representante senior de contraloria de Grupo Aval.

Alli se presenta el alcance, cobertura y resultados de todas las labores realizadas por la Contraloria, la
Revisoria Fiscal y la Unidad de Riesgo Operativo y de Cumplimiento. La Revisoria Fiscal participa como
invitado a éste Comité.
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Reportes a la Junta Directiva

El conocimiento sobre los riesgos de la compafia por parte de la Junta Directiva y de la Presidencia, se
garantiza oportuna y suficieniemente conforme a lo enunciado anteriormente.

Auditoria interna

La funcién de auditoria realizada a las operaciones y procesos de la organizacion, esta bajo
responsabilidad del contralor de Almaviva. La auditoria basada en riesgos incluye la identificacion de
riesgos en los principales procesos de la compaiiia y la evaluacion y efectividad de sus controles, que
los mitigan y como resultado presenta a la administracién cartas de control.

La Contraloria audita gran parte de las oficinas, presentando a la gerencia el resuitado de las mismas y
las recomendaciones de mejora, con relacion al cumplimiento de normas y procedimientos y a la calidad
y suficiencia de los controles adoptados.

Las auditorias se realizan de manera integral, por lo que en la evaluacion de los procesos y areas se da
alcance a requisitos especificos de sistemas particulares, que hacen parte del Sistema de Control Interno,
como son SARO, SARLAFT y SAC.

A cada informe generado se le realiza seguimiento, para establecer el cumplimiento a los compromisos
adquiridos por la administracion y asi garantizar el cumplimiento de la politica de mejoramiento continuo,
que exige el Sistema de Control Interno y la norma de calidad.

Segun lo dispuesto en las Circulares Externas 014 y 038 de 2009 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en las que se imparte instrucciones relativas a la revision y adecuacion del Sistema de Control
Interno (SCI), la Junta Directiva adoptd, definié y comunicé los principios y elementos de dicho sistema.

El Sistema de Control Interno (SCI) se implementé con base en los tres principios fundamentales de
autocontrol, autorregulacion y autogestion con los cuales se administra de manera integral el riesgo,
permitiendo a Almaviva un modelo de gobierno corporativo, basado en modelos de gestion de riesgo
ampliamente aceptados a nivei internacionai, que garantizan ei iogro de ios siguientes objetivos:

Mejorar la eficiencia y la eficacia en las operaciones inherentes al desarrollo del objeto social.
Prevenir y mitigar la ocurrencia de fraudes, originados tanto al interior como al exterior de Almaviva.
Orientar a la administracion en el cumplimiento de los deberes que le corresponden a Almaviva,
segan la normatividad vigente, precisando el alcance de la responsabilidad en materia de control
interno de los distintos 6rganos sociales.

e Fomentar tanto la autorregulaciéon como el autocontrol, dado que sin perjuicio de la responsabilidad
que corresponde a los administradores, todos los integrantes de Aimaviva deben evaluar y controlar
su propio trabajo.

Almaviva ha dado estricto cumplimiento a todos los requisitos como son el Margen de Solvencia, la
relacién del Patrimonio Técnico con las Mercancias Depositadas, igualmente los dineros recibidos por
los clientes para las nacionalizaciones son utilizados Unica y exclusivamente para atender el pago de las
mencionadas nacionalizaciones.

5.4. Métodos e infraestructura en funcién al riesgo

Politicas y division de funciones

Almaviva tiene como politica interna propender por el ambiente de control en todos sus procesos, a través
de una 6ptima gestion de riesgos para toda la cadena de valor y aliados estratégicos, a través de la
ejecucion de los sistemas de gestién de riesgos establecidos.

De acuerdo a lo anterior contamos con un area encargada para la gestion de los sistemas de riesgos y

a su vez tiene definidas politicas y metodologias alineadas a los marcos normativos vigentes para los
modelos SARO (Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — Capitulo XXIIl de la CBFC 100 de
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1995 de la SFC), SARLAFT (Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién
del Terrorismo - Capitulo IV, titulo IV, parte | de la Circular Externa Basica Juridica 029 de 2014 de la
SFC y la Circular Externa 170 de 2002 de la DIAN), Anti Fraude y Anticorrupcién segan 1ISO 37001, Ley
1778 de 2016 y Estatuto Anticorrupcion Ley 1474 de 2011 entre otras y Seguridad de la Informacion
como buena practica alineada a la ISO 27001.

Metodologias para medicion de riesgos

Los métodos utilizados por la Direcciéon de Gestion de Riesgos permiten a la Compaiiia identificar y
evaluar los diferentes tipos de riesgo inherentes al desarrollo del objeto social, teniendo en cuenta las
alteraciones que por factores internos o externos afectan la operacién misma.

La metodologia utiliza el estandar AS/NZS 4360, el cual provee una guia genérica para el establecimiento
e implementacién del proceso de administracién de riesgos involucrando la identificacién, analisis,
evaluacién, tratamiento, comunicacion y el monitoreo.

Infraestructura tecnolégica

Tanto las areas de control, como las de gestion y operacion de la organizacién, cuentan con una
infraestructura tecnolégica que les brinda informacion oportuna para la ejecucion de las labores y para el
monitoreo y control continuo sobre las mismas.

Esta infraestructura estd compuesta por una red privada de comunicaciones que integra las principales
oficinas a nivel nacional.

La red presta servicios de correo electrénico, Internet, Intranet, acceso remoto, intercambio de
informacion entre oficinas, administracion remota y videoconferencia.

Para el desarrollo de sus actividades administrativas y operativas, Almaviva cuenta con sistemas de
informacion propios, desarrollados con modernos conceptos de arquitectura y disefio de base de datos,
gue le permiten asegurar un nivel apropiado de oportunidad, rapidez, confiabilidad e interconectividad en
el desarrollo de las labores a nivel nacional.

Estructura organizacional

La estructura organizacional permite la independencia entre las areas de negocio, control de riesgo y
contabilizacion de la entidad, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realizan.

Las operaciones de tesoreria, las dreas de negociacién, control de riesgos y de contabilizacién, se
encuentran independientes entre si; a su vez las areas de Tesoreria y Contabilidad son dependientes de
la Vicepresidencia Financiera. L.as areas de control y gestién de riesgos dependen directamente de la
Presidencia y se encuentran completamente independientes de las areas de Tesoreria y de Contabilidad.

Las demas operaciones de la organizacion estan enmarcadas dentro de una estructura organizacional
piramidal, que permite la delegacion de responsabilidades, las cuales llegan a nivel de funcionarios con
formacion profesional académica y/o con experiencia en cada una de las labores ejecutadas. Dentro de
cada una de las oficinas, se encuentran estructuradas areas independientes para la ejecucion y
contabilizacién de labores de riesgo, las cuales a su vez dependen del nivel Directivo de la organizacion.

Recurso humano

El personal que asume responsabilidades dentro de la organizacién, se encuentra calificado y preparado
a nivel profesional y posee experiencia amplia y suficiente, para el desempefio de las labores que le son
asignadas.

La estructura organizacional de Almaviva, tiene definidos niveles jerarquicos de desempefio, que exigen
una formacién integral de los profesionales que contrata a su servicio, proveyendo idoneidad y calidad a
sus servicios y limitando los factores de riesgos propios del recurso humano.
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5.5. Analisis de riesgo

Las actividades de Almaviva la exponen a variedad de riegos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Ademas de lo anterior, la entidad puede estar expuesta a riesgos operacionales, legales y de
lavado de activos.

Riesgo legal

Almaviva esta comprometida con el cumplimiento de las normas. Por esta razon estara atenta a resolver
todas las peticiones de las autoridades competentes, asi como a colaborar en las visitas que éstas
realicen.

En relacién con las obligaciones contractuales, Almaviva dejara constancia en sus contratos, de las
obligaciones que asume frente a la administracién de riesgo de lavado de activos y de financiacion del
terrorismo.

Riesgo de Liquidez

E! riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras al momento de su vencimiento. El enfoque de Almaviva S.A. para administrar el riesgo de
liquidez es asegurar, en lo posible, que siempre contara con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando estas lleguen a su vencimiento, bajo condiciones normales y situaciones de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la misma.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 Almaviva S.A. situd su nivel de liquidez en 2.3
veces, es decir, durante dicho periodo la compania tenia los recursos para cubrir dos punto tres veces
sus obligaciones de corto plazo. Asi mismo, a diciembre de 2018 el nivel de capital de trabajo de la
compafiia fue de $24.593. Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre la rotacion de cartera se situé
en 77 dias.

Almaviva S A tiene como objetivo, mantener el nivel de su efectivo en un monto que exceda las salidas
generadas en la atencion a los pasivos, razon por la cual, tiene como politica, el monitorear de manera
constante, las entradas de efectivo derivadas de los pagos efectuados por los clientes, dado los servicios
prestados a los mismos, asi como las salidas esperadas en atencién a las obligaciones contraidas con

proveedores y otros acreedores, incluidas las obligaciones con entidades financieras.

Almaviva S.A. mantiene las siguientes lineas de crédito y cupo que pueden ser utilizados en caso de
necesidad de liquidez con los Bancos y existen a disposicion los siguientes:

Concepto Cupo Valor Plazo
Cupo sobregiros $ 10.000 Intraday
Cupo multiples 22.000 Revision Anual
Tarjetas de Crédito 160 Al vencimiento
$ 32.160

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término
del periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses.

Pas“é?:i :::;:‘: ':re"’;oi 21 de Valor en libros | neto apagar | 1-3 meses | 3 -12 meses
Anticipos a clientes 25 25 25 -
Cuentas por pagar comerciales 5.195 5.195 4.883 312
Otras cuentas corrientes 3.654 3.654 3.435 219

$ 8.874 $ 8.874 $ 8.343 $ 531
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Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito, es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta Aimaviva, si un cliente o contraparte
no cumple con sus obligaciones contractuales.

Para el caso de la compaiia el riesgo de crédito esta circunscrito en el proceso de conocimiento del
cliente, a través del cual la vicepresidencia comercial realiza analisis previo a la vinculacién con el cliente
con el fin de mitigar dicho riesgo.

El maximo nivel de exposicién de riesgo crediticio corresponde al importe en libros de los activos
financieros segun el estado de situacion financiera segun la siguiente informacion.

2018

Corriente $ 22.869
1-30dias 4.894
31 - 60 dias 870
61 — 90 dias 411
91 — 360 dias 888
> 360 dias 810

$ 30.742

Almaviva cuenta con una provision de cuentas por cobrar de $937 (Ver nota 8).

Riesqo operativo:

Aimaviva cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) implementado de
acuerdo con los lineamientos establecidos en el capitulo XXIll de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), v la Resolucién 1865 de 2007 de la Superintendencia Financiera de
A 17 [

Colombia. Este sistema constituye un conjunto de elementos que facilitan a las Entidades vigiladas la
identificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo, el cual es administrado por la Direccion de

Gestion Integral y Estratégica de Riesgo.

En el Manual de Riesgo Operativo de Almaviva, se encuentran las politicas, normas y procedimientos
que constituyen las reglas minimas de actuacién que todos los empleados de Almaviva y sus filiales,
deben observar en el disefio, implantacién y ejecucion del Sistema de Administracién de Riesgo
Operativo (SARO). Por ende, es responsabilidad de todos los empleados de la organizacién asegurar el
cumplimiento y funcionamiento del SARO en el desarrollo de todas las operaciones para prevenir la
materializacion de eventos de riesgo.

Almaviva mantiene un registro detallado de los eventos de Riesgo Operativo materializados, informados
a través de la herramienta respectiva, por los diferentes funcionarios con atribuciones para esto y el
registro de las pérdidas en las cuentas del gasto asignadas, para su monitoreo y correcto seguimiento
contable.

Almaviva y sus filiales cuentan dentro de su estructura organizacional, con el personal idéneo para el
adecuado funcionamiento del SARO, el cual tiene asignadas las funciones requeridas, de acuerdo con
las responsabilidades que cada cargo o comité asume frente al sistema. Asimismo, esta definido con la
participacion de todos los funcionarios y por las tres lineas de defensa establecidas a nivel corporativo.

La evolucion de las cifras resultantes de cada actualizacién del perfil de riesgo operativo durante los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

2017 2018

Entidad

Procesos

Riesgos

Controles

Causas

Procesos

Riesgos

Controles

Causas

Almaviva

21

108

424

415

19

47

373

360
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Las pérdidas registradas en el estado separado de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2018 por
eventos de riesgo operativo fueron por valores de $1.489 MM y $4.262 MM respectivamente.

Seguridad de la Informacién

Almaviva cuenta con un Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI) definido,
implementado y gestionado de acuerdo con los lineamientos - establecidos en la norma técnica I1ISO
27001:2013. Este sistema constituye un conjunto de elementos transversales integrados por 14 dominios
de control en los cuales se definen las mejores practicas para proteccion de la informacion y
ciberseguridad, es evaluado a través de revisiones periédicas de entes de control internos y externos.

Se cuenta con un Manual de politicas en donde se definen normas y lineamientos para la proteccion de
la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién segtn su clasificacion, el sistema es
gestionado mediante la aprobacién de la alta Gerencia de Almaviva y con la participacion de todos los
colaboradores de la empresa y es monitoreado mediante un proceso de gestion de incidentes de
seguridad de la informacién, dicho proceso cuenta con fuentes de informacién tanto manuales como
automaticas.

El Gobierno del SGSI opera con la participacion del comité de Seguridad de la Informacién e Informatica,
la Jefatura de Seguridad de la Informacién y la Coordinacién de Seguridad Informatica que reportan a
Direcciones independientes para evitar el conflicto de interés en la toma de decisiones.

El SGSI cuenta con una metodologia de capacitacion e induccién para todos los colaboradores alineada
a la Direccion de Gestion de riesgos y siguiendo estandares del area de formacion de la empresa; se
han identificado, documentado y clasificado los activos de informacion de los procesos de la cadena de
valor de la empresa definiendo responsables y custodios de cada activo para propender por la aplicacion
de controles de seguridad y ciberseguridad; en concordancia con los procedimientos de la Direccion de
Sistemas de la empresa se implementan y operan controles de gestion de accesos, gestion de cambios,
gestion de vuinerabiiidad e incidentes en sistemas de informacion.

Durante el 2018, se recibieron auditorias que han permitido evaluar la Madurez del SGSI, el resultado
obtenido en dichas auditorias ha sido satisfactorio ya que no se identificaron mayores hallazgos
evidenciando un éptimo nivel de operatividad del sistema.

Riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo

Dentro del marco normativo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia Titulo 1V
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 y la Circular 170 de 2002 de la Direccién de
Impuestos y Aduanas Nacionales, referente al Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos, Financiacién del Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (SARLAFT), se
presentan resultados satisfactorios en la gestion adelantada de acuerdo a los manuales, procedimientos
y metodologia adoptadas para este fin.

* Gestion de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Las actividades realizadas en temas de SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta los manuales y
procedimientos que se encuentran acordes con los lineamientos establecidos por el Grupo Corporativo
y Casa Matriz, para gestionar de manera efectiva la mitigacién de los riesgos a los cuales se ve expuesta
la Compafiia. Las acciones se encaminan a la evaluacion del disefio y ejecucion de los controles para
cada uno de los factores de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion) definidos en la Circular Basica
Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, de la Superintendencia Financiera de Colombia; manteniendo un
perfil aceptable que refleja que la Compafia no presenta vinculos con situaciones o hechos que fueran
contrarios a la politica SARLAFT de la Compaifiia y del Grupo.
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Adicionalmente, como parte del modelo de gestidn para la administracion del riesgo de lavado de activos
y financiacion del terrorismo, Almaviva continua realizando seguimiento a los indicadores estipulados
para determinar la evolucion de las etapas y los elementos del SARLAFT. Estos indicadores permiten
monitorear los riesgos, los controles, las mediciones inherentes y residuales, la segmentacion de los
factores de riesgo, la infraestructura tecnoldgica, la gestion de las transacciones de mayor riesgo, los
cambios normativos, los informes de los entes de control y supervisién, entre otros.

* Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo

De acuerdo a lo expuesto en el Manual SARLAFT que rige actualmente para Almaviva, los riesgos de
tavado de Activos y Financiacién de Terrorismo (LA/FT) identificados son administrados dentro del
concepto de mejora continua y se encaminan a minimizar la existencia de causas que puedan llevar a la
materializacién de un riesgo.

Dentro del desarrollo de las etapas que enmarcan el SARLAFT, se han aplicado las metodologias
adoptadas, obteniendo una sélida gestion del riesgo permitiendo la identificacion y el analisis de los
riesgos LA/FT, asi como el disefio y la aplicacién eficaz de politicas y procedimientos acordes con los
riesgos identificados. En este sentido, Almaviva ha considerado los factores de riesgo relevantes,
inherentes y residuales, a escala nacional, sectorial y de relaciéon comercial, entre otras, para determinar
su perfil de riesgo y el adecuado nivel de mitigacion.

En cuanto a la etapa de identificacion, Almaviva ha realizado la homologacién de los riesgos identificados
de acuerdo a los 14 riesgos genéricos que Grupo AVAL precisé para el SARLAFT. Como resultado de
esta actividad, se realizd la actualizacion de la matriz para la Compaiiia.

Frente a la etapa de medicién, y particularmente la medicién de los riesgos inherentes, en donde se
establece la posibilidad o probabilidad de ocurrencia asi como el impacto en caso de materializarse el
riesgo, sin tener en cuenta las medidas de mitigacién o los controles establecidos, para lo corrido del
2018 no se presentd ningdn hecho relevante.

En cuanto a la etapa de control, dentro de cada Matriz de Riesgo se establecen las medidas de control
que permiten definir el nivel de riesgo residual de LA/FT, las cuales se encuentran en mejora continua
de acuerdo con los resultados de los monitoreos y de los informes emitidos por la segunda y tercera linea
de defensa, asi como de las mejoras propuestas por la primera linea de defensa.

Finalmente, en la etapa de monitoreo los resultados de las etapas del SARLAFT, se puede establecer
que el riesgo residual esta calculado dentro de los parametros aceptables que se tienen establecidos,
manteniendo un comportamiento estable en comparacién con los periodos anteriores.

* Elementos del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

Almaviva como parte del Grupo AVAL orienta sus actividades dentro del principio de anteponer las
buenas practicas en riesgo y el cumplimiento en el Cédigo de Etica al logro de las metas comerciales,
viéndolo desde un punto de vista mas practico es la implementacion de manuales, politicas y
procedimiento que garanticen un adecuado cumplimiento en temas de la prevencion del riesgo de LA/FT
y que han permitido la mitigacion de estos riesgos dentro de los parametros aceptables que se tienen
establecidos.

En cumplimiento de lo estipulado en el manual SARLAFT, se procedié a presentar oportunamente los
informes y reportes exigidos por la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), adicionalmente
de la misma manera, fue suministrado a los entes de control y autoridades competentes la informacion
requerida de forma oportuna.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién al Terrorismo
(SARLAFT), funciona como parte del complemento del trabajo comercial desarrollado por Almaviva,
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tomando como base que el control hace parte de la gestién comercial, y en donde se aprovechan estos
procesos para atender de manera 6ptima y oportuna las necesidades o requerimientos de los clientes.
Durante el 2018 se realizé seguimiento a los informes emitidos por los Entes de Control, en materia de
SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema. Como parte
del fortalecimiento del sistema se realiz6é un plan de revision y mejora de la segmentacion por factores
de riesgo (cliente, canal, jurisdiccion, producto), utilizando herramientas de mineria de datos y tomando
como base el documento técnico que cuenta la Compafiia en este caso.

Adicional se ejecutd un plan de cultura de riesgos SARLAFT mediante la optimizaciéon de recursos y
poder lograr la mayor cobertura posible, a través de capacitaciones en la etapa de induccion a nuevos
colaboradores, capacitaciones presenciales en diferentes sucursales a nivel nacional y la capacitacién
online anual.

Finalmente, es de senalar que el Almaviva reitera su compromiso de continuar con una adecuada gestién
de riesgo con relacién a los temas de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo, como parte de su
Responsabilidad Corporativa.

Riesgo de Fraude y Corrupcion

El fraude, el soborno y la corrupcién constituyen un riesgo reputacional para Almaviva y sus filiales, para
sus colaboradores, inversionistas, proveedores, clientes, accionistas y en general el escenario de sus
negocios. Consciente de estas consecuencias, la Compaiiia estd comprometida con la politica de cero
tolerancia frente a estos delitos en cualquiera de sus modalidades y en conducir sus negocios Yy
operaciones con los mas altos estandares éticos en las interrelaciones con sus grupos de interés y con
el cumplimiento de las leyes.

Como respuesta a dicho compromiso, Almaviva y sus filiales han implementado la Politica Anti Soborno
y Anticorrupcion, con el objetivo de integrar los elementos de un programa para prevenir y gestionar estos
riesgos, direccionar y promover los principios y valores promulgados en relacion con la ética empresarial
y con las politicas corporativas y especificas relacionadas; las cuales deben ser aplicadas en todos los
procesos de la Compania, asi como por sus colaboradores, proveedores, clientes y contratistas.

En cumplimiento de la normatividad Anti soborno y anticorrupcion, Aimaviva y sus filiales prohiben a sus
colaboradores el pago, promesa de pago o autorizacién del pago de efectivo, dinero o de cualquier cosa
de valor a un funcionario o servidor pablico o privado, nacional o extranjero y en general, a cualquier
persona, cuando el propdsito del mismo consiste en influenciar de manera corrupta cualquier acto u
omision para ayudar a la Compariia a obtener una ventaja inapropiada.

Tampoco se acepta a sus colaboradores dar o recibir pagos con el propésito de agilizar procesos y
tramites adelantados ante un tercero o en favor de un tercero.

Almaviva y sus filiales han establecido lineamientos de contratacién y compras, a través de los cuales se
detallan los requisitos minimos para suscribir un contrato u orden de servicio con un tercero, entre las
que se incluyen condiciones de idoneidad, ética y juridica, de acuerdo con las politicas internas.

Estos lineamientos buscan asegurar que todas las transacciones y condiciones contractuales |
establecidas entre Almaviva y/o sus filiales y sus terceros, se hagan en cumplimiento de las disposiciones
y regulaciones legales vigentes y asi mismo que los términos contractuales detallen especificamente los
servicios a prestar.

Nota 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

L.os saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden los siguientes conceptos:
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2018 2017
Caja $ 63 59
Bancos y otras entidades financieras 2.074 877
$ 2137 936

El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos en bancos e instituciones financieras nacionales y
extranjeras, estan calificados por agentes de riesgo independiente, otorgados por los calificadores de
riesgo en un rango que corresponde a riesgo normal o grado de inversiéon. A partir del afio 2018, para
efectos de presentacion, los Fondos de Inversion Colectiva son clasificados como otras inversiones. (Ver
nota 7).

No existe restriccién alguna, ni deterioro sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.

Nota 7. Otras Inversiones

2018 2017
3.004 92
3.004 92

Fondos de Inversién Colectiva

@

El portafolio de inversiones de estas fiducias al 31 de diciembre de 2018, se constituia de la siguiente
manera: Fondo de Inversion Colectiva Corficolombiana $3.000 y Credicorp Capital Colombia S.A. por
$1. Para efectos del estado de flujo de efectivo, las otras inversiones son consideradas equivalente de
efectivo, estas inversiones se mantienen a un plazo de 30 dias y son consideradas un elemento de
liquidez para Almaviva.

No existe restriccién alguna, ni deterioro sobre estas inversiones.

Nota 8. Cuentas por cobrar comerciales, neto

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar corrientes

2018 2017
Servicios de almacenaje $ 25.946 29.186
Acuerdo comerciales uniones temporales 2.420 1.794
Otros cuentas por cobrar (horas extras,
transporte por cuenta de cliente y 1.383 1.529
reclamaciones de aduana)
Venta de bienes y servicios 139 637
Otros intereses y comisiones 10 11
Deudores por honorarios 34 46
Dividendos y participaciones (1) - 1.058
$ 29.932 34.261
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (2) (289) (310)
$ 29.643 33.951

(1) En el afio 2018, seglin acta No. 61 de reunién extraordinaria de la asamblea de accionistas de
Almaviva Global Cargo, el saldo pendiente por cobrar por este concepto, fue pagado en acciones.
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Las cuentas comerciales no corrientes estdn compuestas de la siguiente manera:

. Saldo de . Neto cuentas
Cliente cuGNas Deterioro (2) por cobrar
UT 3A $ 162 - 162
Otros clientes 648 (648) -

$ 810 (648) 162

(2) Elsiguiente es el movimiento de la provision por deterioro:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 1.414
Provisién del periodo 86
Recuperacion del periodo (374)

Castigo (225)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 901
Provision del periodo 294
Recuperacion del periodo (74)
Aplicacién de la NIIF 9 (184)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 937

El calculo del deterioro para el afio 2018, se realizé con base en la aplicacion de la NIIF 9, que considera
los ratios calculados a septiembre de 2018, segln la informacion histérica tomada de septiembre de 2017

a septiembre 2018.

La siguiente tabla muestra la antigliedad de las cuentas por caobrar:

2018 2017

Corriente $ 22.869 $ 24.731
1 - 30 dias 4.894 5.138
31 - 60 dias 870 1.710
61 — 90 dias 411 1.167
91 — 360 dias 888 1.515
> 360 dias 810 1.324

$ 30.742 $ 35.585

El siguiente corresponde al detalle de los clientes mas representativos de la Compaiiia, respecto a la

cartera vencida con mas de 360 dias, al 31 de diciembre de 2018.
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Cliente Deuda>360 Participacion
Grupo Del Maiz S.A.S. $ 181 22%
Unién temporal servicios logisticos 3A 162 20%
Mineralex Ltda. 128 16%
Dalbert Internacional Colombia 47 6%
Comercializadora Textil |.Q. & Cia. S.A.S. 43 5%
Consorcio Tisat Logistics 26 3%
Casa Luker Sa 26 3%
Teresita Exportadores De Café S.A. 23 3%
Oleoducto Del Caribe S.A.S. 17 2%
Industrias Faaca Colombia S.A.S. 15 2%
Parexel International S.A. 14 2%
Sigmasteel S.A. 13 2%
Distribuciones Global Trade S.A.S. 12 1%
Productos Quimicos Panamericanos S.A. . 6 1%
Cemex Colombia S.A. 6 1%
Otros de menores cuantia 91 11%
$ 810

Nota 9. Otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

2018 2017
Arrendamientos $ 119 211
Cuentas por cobrar empleados - 27
Relacionadas y asociadas 442 -
Anticipos a contratos y proveedores 397 341
$ 958 579
Nota 10. Otros activos no financieros
2018 2017
Otros impuestos (1) $ 143 138
$ 143 138
(1) Corresponden a los anticipos del impuesto de industria y comercio.
Nota 11. Activos por impuestos corrientes
2018 2017
Anticipos de impuestos (1) $ 7.521 3.619
$ 7.521 3.619

(1) Corresponden a sobrantes en liquidacion de impuesto de renta.

35



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Nota 12. Inversiones en subsidiarias

A continuacion se incluye un detalle del movimiento de la cuenta inversiones en subsidiarias al 31 de

diciembre de 2018 y 2017:

Saldo a 31 de diciembre de 2017 13.403
Ajuste por variacion método participacién patrimonial ORI (10)
Ajuste participacién resultados del ejercicio (1.572)
Dividendos recibidos (4.000)
Capitalizacién dividendos en acciones Almaviva Global Cargo 1.058
Saldo a 31 de diciembre de 2018 8.879
A continuacion se muestra el detalle de las inversiones en subsidiarias:
2018 2017
Almaviva Zona Franca S.A.S. $ 1.533 4.983
Almaviva Global Cargo S.A.S. 7.346 8.420
$ 8.879 13.403

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no habian inversiones en compafiias subsidiarias que se encontraran

pignoradas o en garantia de obligaciones financieras.

Nota 13. Otras inversiones instrumentos de patrimonio

Corresponde a las zonas portuarias cuya participacion es del menos 1%, son requeridas para la

v K

operacion y en las cuales se encuen

2018

2017

Sociedad Portuaria Regional de $ 3.016

Buenaventura S.A. 0,24%

4.058

$ 3.016

4.058

La Superintendencia Financiera de Colombia en su Circular Externa 034 de 2014, impartié instrucciones
respecto a la clasificacion, valoracion y contabilizacion de las inversiones, en las que no se tiene control
y en concordancia, con la excepcién en la aplicacion de la NIIF 9, en relacion con la clasificacion y

valoracion de las inversiones.

Al 31 de diciembre de 2018 la inversion en Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., se
registré a valor razonable, el calculo de la variacion por el modelo del valor razonable es el siguiente:

El movimiento en el ORI por la inversién en Sociedad Portuaria Buenaventura es asi:

Tarifa Impuesto
Ajuste al ORI por valorizacion
Impuesto diferido por valorizacion
Neto movimiento en el ORI

10%
1.042
(105)

937
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En el afio 2018 no se recibieron dividendos.

Para la respectiva valoracion se tienen en cuenta los siguientes supuestos de proyeccion:

Macroeconémicos 2018p 2019p 2020p 2021p 2022p 2023p 2024p
Econémicos

Crecimiento Pib 26% 32% 32% 33% 34% 35% 3,5%
Inflaciéon Local 3,3% 3,4% 3,3% 3,2% 3,2% 3,1% 3,1%
DTF Fin de Afio (E.A.) (%) 45% 50% 50% 506 49% 49% 4,9%
Inflacion Externa 2,1%  23%  22% 22% 22% 2,1% 2,1%
Tasa de descuento

Tasa Libre de Riesgo 3,05% 3,32% 3,37% 3,37% 3,37% 3,37% 3,37%
Riesgo Pais 2,06% 2,06% 2,06% 2,06% 2,06% 2,06% 2,06%
Prima Mercado 6,38% 6,38% 6,38% 6,38% 6,38% 6,38% 6,38%
Tributarios *

Tasa imporenta (%) 33,0% 33,0% 33,0% 33,0% 33,0% 33,0% 33,0%
Sobretasa (%) 40% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0%
Resultado del enfoque de valoracion:

RESULTADOS DE LA VALORACION POR ENFOQUE SELECCIONADO

Valor razonable del patrimonio sociedad portuaria de Buenaventura $ 1.258.441
Numero de acciones en circulacién 87.056.154
Precio en pesos de valoracién por accion (COP) $  14.45551

Almaviva tiene en su inversion 208.664 acciones, las cuales se valoraron con el precio por accion del
estudio de PRECIA, generando una disminucion en el valor de la inversién al 31 de diciembre de 2018.

. Cantidad | Precio en pesos al 31
Costo Valor nominal acolones diciembre de 2018 Valor Razonable
$ 208 1000 208.664 $14.455,51 $ 3.016

Resultados de sensibilizaciones

Valor Presente Ajustado por Precio en pesos Precio por Accion en pesos
Tasa de Descuento . o
por Accion Variacion impacto impacto
Varlakiss pbiicade favorable | desfavorabile
Ingresos +-1% $14.806,54 $14.105,84
$14.455,51
Tasas de interés de descuento ' +/- 50PB $15.311,96 $13.634,88
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Precia en ejercicio de la metodologia de medicién de valor razonable de instrumentos de patrimonio con
participacion en no controlada, realiza la valoracion de acuerdo con el valor presente ajustado por tasa

de descuento.

Nota 14. Propiedad planta y equipo de uso propio, neto

a) El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedad, planta y equipo durante los periodos
terminados en 31 de diciembre de 2018 y 2017: ' '

Mejora en

Para uso propio prop. ajenas Total

Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2017 $ 108.665 887 109.552
Compras o gastos capitalizacion (neto) 1.920 - 1.920
Retiros / ventas (neto) (3.012) - (3.012)
Saldo al 31 de diciembre, 2018 107.573 887 108.460
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre, 2017 65.915 228 66.143
Depreciacion del periodo con cargo a resultados 4470 225 4.695
Retiros/Ventas (3.005) - (3.005)
Saldo al 30 de diciembre, 2018 67.380 453 67.833
Pérdidas por deterioro

Saldo al 31 de diciembre, 2017 42 - 42
Cargo por deterioro del periodo - - -
Retiros 4) - 4)
Saldo al 31 de diciembre, 2018 38 - 38
Propiedad planta y equipo, neto

Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 42.708 659 43.367
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 40.155 434 40.589
(b) El saldo de la propiedad planta y equipo de uso propio se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2018
Para uso propio aju%?aség y Depreciacion Pérdida por Importe en
mejoras acumulada deterioro libros

Terrenos 10.089 - - 10.089
Edificios 550 (44) - 506
Equipo, Muebles y Enseres de

Oficina 23.231 (19.314) - 3.917
Equipo de codmputo 5.863 (4.529) - 1.334
Vehiculos 477 (477) - -
Equipo de movilizacién y maquinaria 12.950 (8.776) (37) 4.137
Silos 8.613 (6.739) - 2.874
Bodegas 43.740 (26.679) - 17.061
Mejoras en propiedades ajenas 887 (453) - 434
Equipo de Transporte 2.060 (1.823) - 237
Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ 108.460 (67.834) (37) 40.589
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31 de diciembre de 2017

Costo

. . Depreciacion Pérdida por importe en

Para uso propio ajustado y . :
mejoras acumulada deterioro libros

Terrenos 10.089 - - 10.089
Edificios 550 (33) - 517
cduipo, Muebles y Enseres de 24.251 (19.541) - 4.710
Equipo de codmputo 6.625 (5.528) - 1.097
Vehiculos 513 (512) B 1
Equipo de movilizacién y maquinaria 12.265 (7.928) (42) 4.295
Silos 8.613 (4.760) - 3.853
Bodegas 43.570 (25.731) B 17.839
Mejoras en propiedades ajenas 887 (228) - 659
Equipo de Transporte 2.189 (1.882) - 307
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 109.552 (66.143) (42) 43.367

Al 31 de diciembre de 2018 se presenta una recuperacién por deterioro por valor de $5, debido a la

venta de algunos activos.

Al 31 de diciembre de 2018, Almaviva no tiene compromisos por desembolsos para la adquisicion de

propiedad, planta y equipo.

Durante el periodo terminado a diciembre de 2018, se realizé la venta de un vehiculo que generé una
utilidad por $20 y la venta de equipo de movilizacién y maquinaria obtuvo una utilidad de $8.

No existen restricciones o gravamenes sobre la propiedad planta y equipo.

Nota 15. Propiedades de inversién

El siguiente es el saldo de propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Costo revaluado de propiedad de inversion $ 550 527
$ 550 527
Propiedades de
inversion
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 821
Retiros (319)
Efecto de valorizacion 25
Saldo al 31 de diciembre de 2017 527
Efecto de valorizacion 23
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 550

39



ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA SA.
Notas a los Estados Financieros Separados

Calculo de

valoracién
Oficinas ubicadas en la ciudad de Bogota $ 441
Pargueadero ubicado en la ciudad de Bogota 40
Lote ubicado en la ciudad de Cartagena 69
$ 550

Técnicas de valuacién utilizada para la valoracion

Medicion a valor razonable (NIIF 13), el valor de mercado se estima mediante la aplicacién de métodos
y procedimientos que reflejan la naturaleza del bien y las circunstancias a las cuales ese bien se
comercializaria en el mercado abierto. Los métodos mas comunes para estimar el valor de mercado
incluyen, enfoque de comparacién de ventas, el enfoque de costo y el enfoque de capitalizacién de
rentas, incluyendo el analisis de flujo de efectivo descontado.

Metodologia valuatoria empleada para el avalué: Para efectos de actualizar el valor de los inmuebles a
31 de diciembre de 2018 se utilizé el método de indices.

La valuacion consideré principios de independencia del valuador y el valor asignado se entiende como
valor presente del inmueble tal y como se encontraba al momento de efectuar la visita de inspeccién. El
valuador ha tenido en cuenta para la realizacion el informe de avaludé la Nota Guia de Valuacién
Internacional nimero 1 (Valuacion de Bienes Inmuebles) de la IVS, los alcances y definiciones de la
misma, su relacién de las Normas de Contabilidad, asi como los enfoques y procedimientos de valuacion
aplicables al bien en estudio, tanto para determinar su valor de mercado como su valor razonable.

Para el caso de las propiedades de inversién, de las oficinas y el parqueadero ubicados en la ciudad de
Bogota, estas se encuentra en arriendo. En el afio 2018 generaron un ingreso de $291, mientras que el
lote ubicado en la ciudad de Cartagena esta como propiedad valorizandose. No hay gastos asociados a
las propiedades de inversion y no existe restriccion sobre la disposicién del resultado de las mismas.

No se evidenciaron indices de deterioro.

Nota 16. Activos intangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles (Software y Licencias) por los periodos
terminados en 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 7.133
Adiciones / compras (neto) 1.750
Retiros (3.220)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 5.663
Adiciones / compras (neto) 145
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 5.808
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Amortizacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 5.316
Amortizacién del periodo con cargo a 1473
resultados ’
Retiros (3.220)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 3.569
Amortizacion del periodo con cargo a resultados 1.509
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 5.078
Activos intangibles, neto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 2.094
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 730

El siguiente es el detalle de los saldos de activos intangibles (software y licencias) al 31 de diciembre de
2018 y 2017:

Amortizacion Total Activos
Costa Acumulada Intangibles
Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ 5.808 5.078 730
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 5.663 3.569 2.094

No existen restricciones o deterioro sobre los activos intangibles.

Nota 17. Otros activos

El siguiente es el detalle de otros activos:

2018 2017
Gastos pagados por anticipado - Seguros $ 1.012 1.687
Bienes de arte y cultura 52 52
Diversos (1) 205 204
$ 1.269 1.843

(1) Corresponde principalmente a 31 de diciembre de 2018: Mercancias indemnizadas por $184,
depdsitos en garantia $16 y otros $5.

Nota 18. Adelantos recibidos de clientes
El siguiente es el detalle de los adelantos de clientes:

2018 2017
Adelantos recibidos de clientes aduana $ 25 75

Los anteriores depdsitos no generan intereses y son legalizados dentro del afo corriente, dependiendo
del proceso de nacionalizacion y de los acuerdos de servicio que se tengan con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen depésitos de clientes como garantia irrevocable de compromisos
bajo cartas de crédito.
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Nota 19. Obligaciones financieras a costo amortizado

El siguienie es el resumen de las obligaciones financieras a costo amortizado, no se tienen
condicionamientos que requieran ser revelados.

Corriente 2017
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. $ 1.012
1.012
No corriente
Bancolombia S.A. 1.944
$ 1.944

Al 31 de diciembre de 2018, Almaviva pag6 todas sus obligaciones financieras.

Nota 20. Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comerciales:

2018 2017
Proveedores y servicios por pagar $ 4.482 4.154
Retenciones y aportes laborales 533 801
Comisiones y honorarios 180 316
Dividendos por pagar - 1.808
$ 5.195 7.079

Nota 21. Otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de ofras cuentas por pagar financieras y no financieras:

Corrientes 2018 2017
Financieras:
Seguros $ 16 10
Indemnizaciones a clientes 1.986 551
Subsidiarias 6 -
Otras retenciones y aportes laborales 275 250
Diversas (1) 750 540
Cheques girados no cobrados 621 621
$ 3.654 1.972

No corrientes
No financieras
Reintegros de saldos a favor de facturas 599 494

599 494

“ |

(1) Corresponden a cuentas por pagar por devoluciones de contenedor por $439 y otros por $311.
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Nota 22. Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

2018 2017

Multas, sanciones y otras autoridades
administrativas g $ 453 450
Otras provisiones (1) - 51
Demandas laborales (2) 1.124 298
Obligaciones legales (3) 315 315
Desmantelamiento 906 882

$ 2.798 1.996

(1) Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de Metrokia fue disminuido en su totalidad, con las
compensaciones de servicios facturados al cliente durante el afio.

(2) Las provisiones de las demandas laborales corresponden principalmente a pretensiones por carga
prestacional a los contratistas por prestacion de servicios por valor de $798, $120 por error en el
reporte de pensiones y otros por $206.

(3) Las obligaciones legales al 31 de diciembre de 2018 corresponden al impuesto por concepto de
sobretasa de Cree por valor de $315.

(4) En el afio 2018 se hizo un ajuste por $23, incrementando la provision por este concepto.

El siguiente es el movimiento de las provisiones:

Muitas, = 5
san.ciones Ob:;ggaat‘;leosnes Diversas Total
y litigios
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 1.681 315 933 1.996
Incremento de provisiones del
perfodo 1.102 - 27 1.129
Utilizacion de las provisiones 273 - 54 327
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 1.577 315 906 2.798

Pagos por Litigios

Seguimos con el proceso de las demandas de coteros, los cuales se encuentran en la etapa de
indagatoria y envio de pruebas por parte de Almaviva.

Pasivos Contingentes

Almaviva como contingencia pasiva considero las siguientes al 31 de diciembre de 2018, en razén a que
corresponden a unas obligaciones posibles cuya existencia solo puede ser confirmada porque ocurran o
no, uno o0 méas hechos futuros, sucesos inciertos que no estan bajo el control de Almaviva.

Proceso laboral con un estimado de $260, el demandante pretende que condene a Almaviva a expedir a

titulo pensional por el periodo comprendido entre 1983 y 1988, en el demandante no estuvo afiliado a
seguridad social, y estuvo vinculado con Alcomercio, el proceso se encuentra en etapa probatoria.
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Proceso laboral con un estimado de $227, el demandante pretende que se condene a Almaviva el pago
de indemnizacién por despido sin justa causa, pago de prima de antigliedad, sanciéon moratoria y pago
de costas, el proceso se encuentra en curso.

Proceso laboral con un estimado de $86, el demandante pretende que se condene a Aimaviva el pago
solidario de prestaciones e indemnizaciones por retiro sin justa causa, por concepto de accidente laboral
gue lo llevo a varias incapacidades, el demandante estaba vinculado con la empresa asociacion mutual
de trabajadores de Colombia; el proceso se encuentra en curso.

Proceso laboral con un estimado de $67, el demandante solicita que se declare la existencia de un
vinculo laboral entre el accionante y Almaviva S.A, de forma solidaria y mancomunadamente a Aimaviva
al pago de cesantias, intereses de cesantias, vacaciones, primas, sancion moratoria por falta de pago
de prestaciones sociales, perjuicios materiales, morales y dafo a la vida en relacién, indemnizacion por
despido sin justa causa, indemnizacién por despido en estado de debilidad manifiesta, dotacién; pago de
salarios dejados de percibir desde el despido y las prestaciones sociales de ese periodo con aportes a
seguridad social, el proceso se encuentra en curso.

Proceso laboral con un estimado de $74, el demandante pretende que se condene a Almaviva a expedir
a titulo pensional por el periodo comprendido entre 1959 y 1968, periodo el que el supuestamente fue
empleado de Almaviva.

Nota 23. Beneficios a empleados

De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana y con base en la convencion colectiva, los trabajadores
de Almaviva tienen derecho a beneficios de corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas de
vacaciones y cesantias e intereses de cesantias; de largo plazo tales como: cesantias a empleados que
continiien con régimen laboral antes de la Ley 50 de 1990; pensiones de jubilacién, quinguenios y

. P W SR Y L SR | [P R R,
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peneficios por retiro, como ia bonificacion de pension para agueiios empieados con régimen iaborai anies
de la Ley 50.

El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de empleados:

2018 2017
Beneficios de corto plazo (corriente) $ 3.138 3.043
Beneficios de largo plazo (no corriente) 4.222 4.287
$ 7.360 7.330

Los saldos que componen los beneficios a empleados a corto plazo corresponden a:

2018 2017
Némina por pagar $ 29 30
Cesantias 1.594 1.555
Intereses sobre cesantias 183 180
Vacaciones 1.067 1.178
Prima de vacaciones 88 100
Otros beneficios (1) 177 -
Beneficios a corto plazo (corriente) $ 3.138 3.043
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Largo plazo:
2018 2017
Bonificaciones en retiro $ 131 120
Prima extralegal de antigliedad 1.052 1.229
Calculo actuarial pensiones de jubilacion 3.039 2.938
Beneficios a largo plazo (no corriente) $ 4.222 4.287

El siguiente es el movimiento de los beneficios de largo plazo durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

(1) Los otros beneficios corresponden a primas extralegales, quinquenios y cesantias retroactivas.

Planes Otros Beneficios
2018 2017 2018 2017

Saldo al comienzo del periodo $2.938 2.849 $1.350 1.209
Ajuste por cambio de politica a 412 B ) )
NIC 19 (1)

Saldo ajustado al comienzo del

periodo $3.350 - 1.350 -
Costos incurridos durante el

periodo ) . 48 67
Costo de interés 215 . 268 74 79

$ 3.565 $3.117 $1.472 1.356

Remediciones de otros

beneficios a largo plazo . . (115) 209
Ajustes hipotesis financieras ORI (226) 130 - 23
Pagos a los empleados (300) (309) (174) (238)
Saldo al final del periodo $ 3.039 2.938 $1.183 1.349
A continuacion se detalla movimiento ORI:

Tarifa impuesto 33%

Ajuste al ORI por beneficios a empleados 226
Impuesto diferido por beneficios a empleados (74)
Neto movimiento en el ORI $ 152

El ajuste corresponde al cambio de politica que se adopté a partir del 1 de enero de 2018, haciendo el
célculo de acuerdo a la NIC 19. A continuacion se detalla el valor del ajuste:

Saldo bajo Decreto

Valor calculado

Valor ajuste a 1 de

Jubilacion

Detalle a 31 de diciembre bajo NIC 19 a 31 de
2017 diciembre de 2017 enero de 2018
Pensiones de 2.938 3.350 412)

A continuacion se revelan las variables utilizadas para el calculo de los pasivos post-empleo

determinados segun la NIC 19:
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Variables célculo pensiones de jubilacién,

+ Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 (RV08)

e Los pasivos y el costo de los servicios del periodo corriente se calcularon utilizando ef método
denominado “unidad de crédito proyectado”, este método consiste en cuantificar los beneficios
de cada participante en el plan a medida que se tiene derecho sobre ellos, teniendo en cuenta
los incrementos futuros de salario y la férmula del plan para la asignacién de beneficios. Por lo
tanto, el beneficio total estimado al que cada participante se espera que tenga derecho al
separase de la empresa se divide en unidades, cada una asociada con un afio de servicio
acreditado, ya sea pasado o futuro.

Variables calculo de primas de antigiiedad,
e Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 (RV08)
¢ Rotacion: tabla de ratacion SOA 2003 por tiempo de servicios, afectada a un factor de 2.89 segin
la experiencia de la compaiiia.
Variables calculo de bonos de retiro,
¢ Mortalidad: Tabla Colombiana de mortalidad de rentas vitalicias 2008 (RV08)
* Rotacién: tabla de rotacion SOA 2003 por tiempo de servicios, afectada a un factor de 2.89 segtin
la experiencia de la compaiiia.

Las tasas utilizadas en cada variable se relacionan a continuacion:

Pensiones de Jubilacién:

Hipdtesis actuariales para determinar las obligaciones
Hipétesis utilizadas

1. Tasa de descuento 7,50%
2. Tasa de inflacién 3,00%
3. Tasa de incremento salarial 3,00%
Hipdtesis actuariales para determinar el costo del periodo
Hipétesis utilizadas
1. Tasa de descuento 6,75%
. Tasa de inflacion 3,50%
3. Tasa de incremento salarial 3,50%
Primas de Antigliedad
Hipdtesis actuariales para determinar las obligaciones
Hipétesis utilizadas
1. Tasa de descuento 6,00%
2. Tasa de inflacion 3,00%
3. Tasa de incremento salarial 4,00%
Hipdtesis actuariales para determinar el costo del periodo
Hipoétesis utilizadas
1. Tasa de descuento 6,00%
2. Tasa de inflacién 3,50%
3. Tasa de incremento salarial . 3,50%
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Bonos de Retiro:

—_

Hipdtesis actuariales para determinar las obligaciones

Hipoétesis utilizadas
Tasa de descuento

6,75%
3,00%
4,00%

Hipdtesis actuariales para determinar el costo del periodo

6,25%

2. Tasa de inflacién

3. Tasa de incremento salarial
Hipétesis utilizadas

1. Tasa de descuento

2 Tasa de inflacién

3. Tasa de incremento salarial

Analisis de sensibilidades

Pensiones de Jubilacion

3,50%
3,50%

2018 2017
Tasa de descuento
Tasa de descuento -50pb $ 3,150 $ 3,483
Duracién promedio de afios 7,16 7,82
Tasa de descuento +50pb $ 2,935 $ 3,225
Duracién promedio de afios 6,94 7,56
Inflacion
Inflacion -50 $ 2,923 $ 3,212
inflacion +50 $ 3.163 $ 3.496
Bonificaciones de retiro
2018 2017
Tasa de descuento
Tasa de descuento -50pb 135 123
Duracién promedio de afios 4,69 5,08
Tasa de descuento +50pb 128 117
Duracién promedio de afios 4,57 4,95
Inflacién
Inflacién -50 128 117
Inflacion +50 135 124
Prima de Antigliedad
2018 2017
Tasa de descuento
Tasa de descuento -50pb 1.068 1.249
Duracion promedio de anos 3,14 3,27
Tasa de descuento +50pb 1.036 1.209
Duracidén promedio de aios 3,07 3,21
Inflacion
Inflacién -50 1.030 1.203
Inflacién +50 1.074 1.256
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Los cdlculos actuariales fueron realizados con la informacion financiera de Almaviva y las diferentes
variables antes mencionadas.

La conformacion del personal clave que la gerencia estima dentro de su planta de personal es la

siguiente:
N° de ejecutivos
2018 2017
Presidente 1 1
Vicepresidentes 5 5
6 6
Nota 24. Otros pasivos no financieros
2018 2017
Impuesto sobre las ventas $ 2.645 1.696
Retencion en la fuente 771 976
Sobretasa y costos 335 433
$ 3.751 3.105
Nota 25. Otros pasivos
El siguiente es el detalle de otros pasivos
2018 . 2017
Ingresos anticipados por servicios (1) $ 61 79
Diversos (2) 191 204
$ 252 284

(1) Corresponde a servicios de almacenamiento facturados por anticipado
(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar del acuerdo de servicios de uniones temporales

Nota 26. Patrimonio

El nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion son:

2018
Numero de acciones autorizadas 5.000.000
Nimero de acciones suscritas y pagadas 4.034.600

El capital autorizado de Almaviva es de $500 miliones representado en 5.000.000 de acciones ordinarias
con un valor nominal de $100 pesos cada una.

La politica de Almaviva es mantener una base de capital sélida de manera que se pueda conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado. Con el fin de sustentar el desarrollo futuro
del negocio.

La gerencia monitorea el retorno de capital y el nivel de endeudamiento, manteniendo un equilibrio
econdmico, con el fin de obtener retornos mas altos.

Almaviva monitorea el capital usando el indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado, para este

propdsito la deuda ajustada se define como los pasivos totales, menos el efectivo y equivalentes de
efectivo. El patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
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: 2018 2017
Total pasivos $ 25.828 28.145
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 2.137 1.028
Deuda Neta 23.691 27117
Total patrimonio ajustado 72.773 77.195
indice deuda - Patrimonio ajustado 3,07% 2,85%
2018 2017

Utilidades del periodo inmediatamente
anterior determinadas en los estados $ 14.124 10.943
financieros separados de Almaviva S.A.

$ 619,014 pesos por $ 2,877.62 pesos por
accién pagados en accién pagaderos en
o . cuatro cuotas iguales a doce cuotas
Divideridas pagados an efsciiva (1) partir de abril de 2018 mensuales iguales a
partir del 30 de marzo
de 2017
Acciones ordinarias en circulacion 4.034.600 3.802.825
La diferencia entre la
reserva a disposicién de
Dividendos pagados en acciones (1) divid enlgois:;z?:d):)g); -
pagados en efectivo, se
decretd en acciones.
Reserva a disposicion de la Asamblea $ 7.061 -
Totai acciones en circulacién 4.034.600 3.802.825
Total dividendos decretados para $ 14.124 10.943

intereses controlantes

(1) De acuerdo al acta de asamblea ordinaria de accionistas No. 98, celebrada el 8 de marzo de 2018,
se decretaron dividendos en efectivo por $7.062.033.177, pagaderos en 12 cuotas mensuales a partir
del mes de abril de 2018. El 31 de agosto de 2018, se realiz6 asamblea extraordinaria en la cual se
modificé el proyecto de distribucion de utilidades correspondiente al afio 2017, a través del cual se recoge
el anterior proyecto y se modifica la suma pendiente de pago en efectivo a pago en acciones. Teniendo
en cuenta que a la fecha de la asamblea extraordinaria, se habia realizado el pago de cuatro (4) cuotas
correspondientes a los meses de abril a julio, de los dividendos decretados en la asamblea de accionistas
celebrada el 8 de marzo de 2018, se decretaron dividendos en acciones a razén de $1.237,21 por accién,
el pago de dividendos se hizo en acciones con valor nominal de $100 cada una, que fueron entregadas
a razon de $20.299,31 valor intrinseco por accién al 31 de diciembre de 2017 y se repartieron 231.777
acciones. La diferencia entre este valor y el valor nominal se llevé a la cuenta de superavit del patrimonio
como prima en colocacion de acciones. Las fracciones que resultaron fueron pagadas en efectivo.

Por lo anterior, se realizé capitalizacion de dividendos en 231.777 acciones las cuales fueron entregadas
el 28 de septiembre de 2018.
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Reservas

La composicién de las reservas es la siguiente:

2018 2017
Reserva legal $ 190 190
Reserva ocasional para proteccion de cartera y 2 2
creditos
A disposicion de la junta directiva 15.284 8.223
$ 15.476 8.415

Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales, todo establecimiento de crédito debe constituir una reserva legal,
apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al cincuenta
por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a menos del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas. La reserva legal no puede ser
inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades
retenidas.

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni a cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en
gque Almaviva tenga utilidades no repartidas.

Reservas obligatorias y voluntarias ocasionales
Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas durante las Asambleas de Accionistas.

Nota 27. Almacén bodegas propias y mercancia en transito

£l siguiente es el detalie de los ingresos por aimacenamiento en bodegas propias y mercancia en transito
para los siguientes periodos
2018 2017
Almacén bodegas propias $ 47.776 43.697
Almacén bodegas particulares 1.897 3.024
Otros servicios de almacenaje 3.797 5.082
$ 53.570 51.803

Nota 28. Almacén silos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a ingresos generados por concepto de aimacenamiento

de productos agricolas que se depositan en las plantas de Silos en las ciudades de Viilavicencio y Chia.
Estos ingresos fueron de $3.596 y $3.223 respectivamente.

Nota 29. Manejo y distribucién

A continuacion se detallan los ingresos por manejo y distribucion:

2018 2017
Manejo y distribucién (1) $ 22.620 33.038
Movilizacion y transporte de mercancias 7178 7.814
$ 29.798 40.852
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(1) En el afio 2018, el cliente Codensa canceld el contrato que tenia con Almaviva, lo que representé
una reduccion de $4.259. También se presentod disminucion de los servicios en los clientes Diageo por
$1.978, Eli Lilly Interamérica Inc por $1.120 y Cerveceria Unién por $872. El cliente Bavaria fue
trasladado a Almaviva Global Cargo, lo cual disminuy6 en $3.459, el ingreso por este concepto.

Nota 30. Agenciamiento aduanero
Los ingresos por concepto de agenciamiento aduanero corresponden a comisiones por servicios de

importacion y exportacién, clasificaciones arancelarias y tramites de transito aduanero. Dichos ingresos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron por $10.974 y $12.275 respectivamente.

Nota 31. Acuerdos comerciales uniones temporales

A continuacién se detallan los ingresos por manejo distribucion:

2018 2017
Ingresos por almacenamiento $ 6.837 6.550
Servicios extraordinarios 492 2.932
$ 7.329 9.482

Almaviva S.A. participa en la unién temporal Alpopular con un 50%, esta se encuentra en proceso de
revision y posterior liquidacion; la unién temporal UT3A Almaviva tienen una participacion del 23.3334%
dichas participaciones corresponden a una operacién conjunta al 31 de diciembre de 2018.

(1) La Almacenadora el 4 de noviembre de 2015 constituyé como participe de un acuerdo de la Unién
Temporal Servicios Logisticos 3A, para la ejecucién del contrato 1002062017-206-2015 suscrito con
la DIAN, para prestar servicios de Almacenamiento y Transporte A continuacion se detalla la
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Logisticos:
2018 2017
Activos
Cuentas por cobrar $ 2.359 1.708
Pasivos
Cuentas por pagar $ 39 53

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar corresponden a servicios logisticos por $2.275
y $1.624, aporte econdémico $63 y $63, otros $21 y $21, respectivamente. Las cuentas por pagar
corresponden a participacion de gastos de la administracién de la unién temporal por $39 y $53
respectivamente.

Ingresos 2018 2017

Servicios de almacenamiento y complementarios ~ $ 7.329 9.482
Gastos
Arrendamiento de bodegas propias 945 916
Arrendamiento de bodegas arrendadas 343 298
gastos de personal 440 431
Servicios de montacargas y otros gastos 344 197
Servicios complementarios y otros (1) 2.257 5.719
$ 4.329 7.561
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(1) Corresponde a gastos por servicios complementarios sacrificio de ganado $1.867, gastos de
administracion $2289 y otros gastos por $161.

Nota 32. Otros servicios de almacén

' 2018 2017
Tratamiento de granos (1) $ 2.011 1.977
Por servicios - 1
Comisiones y honorarios - 103
$ 2.011 2.081

(1) Corresponde al servicio de tratamiento de productos agricolas (Secamiento, limpieza, fumigacioén y
clasificacién) que se le presta a los diferentes clientes en las plantas de silos en Villavicencio y Chia.

Nota 33. Otros Ingresos operacionales

A continuacion se relacionan los conceptos de otros ingresos:

2018 2017

Ingresos por trabajos ocasionales a clientes $ 3.378 2.487
Seguros (1) 1.968 2.610
Arrendamiento de inmuebles (2) 459 614
Dividendos otras personas juridicas - 501
Por venta de activos no corrientes ) 301
mantenidos para la venta
Por venta de propiedades y equipo 28 921
Ingresos por recuperacién de cartera 74 374
Otros ingresos (3) 391 1.272

$ 6.298 9.080

(1) Registra los diferentes seguros facturados a los clientes que solicitan asegurar sus mercancias
contra todo riesgo (Amit, seguro de transporte, entre otros).

(2) Almaviva tiene firmado contratos de subarriendo, en propiedades arrendadas con algunos clientes
estratégicos para su operacion.

(3) En ofros ingresos para el afio 2018, se detallan los siguientes conceptos: recuperaciones en riesgo
operativo $14, venta de otros activos por $55 y otros $322. La disminucién en comparacion con el
afno 2017, corresponde principalmente a que en el afio 2018 no se presenté recuperacion de
provisiones por bonificaciones de $254, bajé la recuperacion de riesgo operativo en $532,
indemnizacion a clientes por $24 y otros en $71.
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Nota 34. Gastos de personal

A continuacidn el detalle de los gastos de personal para los siguientes periodos:

2018 2017

Salario Integral $ 6.445 6.265
Sueldos 19.216 19.210
Aportes por pensiones 3.085 3.086
Cesantias 1.842 1.833
Prima legal 1.807 1.807
Vacaciones 1.617 1.631
Aportes cajas de compensacion familiar 1.343 1.348
Pensiones de jubilacion 183 261
Prima extralegal 453 454
Aportes por salud 758 807
Auxilio de transporte 733 777
Otros gastos de personal (1) 2.539 1.867

$ 40.022 39.346

(1) Este rubro contiene gastos de bonificaciones, auxilio de transporte, primas de antigiiedad, aportes
de salud, primas extralegales y otros beneficios a empleados.

Nota 35. Gastos generales de operacién

A continuacion el detalle de gastos de operacion diferentes a gastos de personal para los siguientes
periodos:

2018 2017

Arrendamientos (1) $ 20.429 19.015
Impuestos y tasas 4.386 4.377
Transportes 2.302 7.567
Depreciacion 4.695 4.369
Servicios de vigilancia 3.622 3.337
Seguros 1.849 2.018
Mantenimiento y reparaciones 2.635 1.433
Servicios temporales 7.590 5.208
Honorarios 1.346 1.304
Actividades de operaciones conjuntas 2.945 6.039
Deterioro de cuentas por cobrar 294 85
Deterioro propiedad planta y equipo 2 9
Amortizacion de intangibles 1.509 1.474
Otros gastos 384 390

$ 53.988 56.624

(1) Arrendamiento de Bienes

De acuerdo con lo establecido por la NIC 17, se efectiio una evaluacién de las caracteristicas de los
contratos de arrendamiento de bienes, la cual permiti® concluir que todos se clasifican como
arrendamiento operativo, los contratos de arrendamiento corresponden principalmente a arrendamiento
de bodegas, para la operacion.
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Nota 36. Otros gastos

A continuacién se relacionan los conceptos de oiros gastos para los periodos que se detallan a
continuacion:

2018 2017

Servicios de manejo de la carga $ 2.459 3.439
Elementos e insumos de bodega 1.097 615
Servicios publicos 2.808 2.513
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones
y demaﬁdas (riesgo opgerativo) 3.970 1180
Gastos de viaje 721 599
Estampillado de mercancias y peritos 417 395
Compra de fumigantes 279 285
Gastos de cafeteria 417 359
Utiles y papeleria 273 363
Procesamiento electronico de datos 3.614 3.028
Gastos incineracién de mercancias y
desechos 141 <13
Diversos 1.581 1.358

$ 17.777 14.360

Nota 37. Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros para los siguientes periodos se detallan a continuacién:

2018 2017
Ingresos intereses de cartera $ - 12
Oftros intereses por depésitos y préstamos 115 209
Ingresos financieros $ 115 221
Intereses de créditos con bancos $ 360 437
Otros intereses 41 8
Servicios bancarios 316 397
Gastos financieros $ 717 842
$ (602) (621)
Nota 38. Participacién de utilidades o pérdidas en subsidiarias y otros
El siguiente es el detalle de los movimientos de las participaciones en otras entidades.
2018 2017
Almaviva Global Cargo S.A.S. $ (2.122) 2.045
Almaviva Zona Franca S.A.S. 550 1.499
Por el método de participacion - Filiales $ (1.572) 3.544
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Nota 39. Impuesto sobre la renta

La siguiente es la composicion del gasto por impuesto sobre la renta en el estado de resultado:

La conciliacion de la tasa efectiva de impuestos es la siguiente:

Impuesto de renta del periodo corriente $
Sobrante renta afio anterior
Sobretasa impuesto de renta

Subtotal impuestos periodo corriente

Impuestos diferidos netos del periodo

Subtotal de impuestos diferidos

La conciliacion de la tasa efectiva de impuestos es la siguiente:

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto teérico: a la tarifa del 37% (2018) -
40% (2017)

Gastos no deducibles (1)

Dividendos recibidos no constitutivos de renta

(Gasto) Ingresos método de participacion no gravado
(2)

(2}
Otros ingresos no gravados

Diferencia en depreciacion

Diferencia en deterioro de cuentas por cobrar
Diferencia en beneficios a empleados
Diferencia sobretasa de renta

Otros conceptos

La tasa efectiva para el afio 2018 fue de negativa -182.94% y para el afio 2017 fue de 33.97%.

(1) Gastos no deducibles

Gravamen a los movimientos financieros $
Multas y sanciones

Impuestos no deducibles

Riesgo operativo

Obsequios navidad

Publicaciones y suscripciones

Intereses pago impuestos

Indemnizaciones no soportadas

Subtotal

2018 2017
1.553 5.726
(495) -
189 1.011
1.247 6.737
(543) 528
(543) 528
704 7.265
2018 2017
$ (385) 21.389
(142) 8.556
663 540
- (200)
582 (1.418)
(5) (165)
(428) -
1 -
64 -
(32) (48)
(9) .
$ 704 7.265
2018 2017

285 334
410 126
54 31
148 111
0 25
90 129

41 .
764 595
$ 1.792 1.351
$ 663 540

Tarifa de renta 37% y 40% respectivamente
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Almaviva no cuenta con conceptos que generen impuesto diferido que se consideren no recuperables.

Movimiento del

impuesto Saldo a 31 de Acreditado Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
diferido, afos diciembre de (cargado) a  (cargado)a  (cargado) a diciembre de
terminados al 31 2017 resultados ORI patrimonio 2018

de diciembre de

Impuestos

diferidos activos

Diferidos de

activos intangibles $ 49 37 . . 86
Provisiones

pasivas no 959 345 - - 1.303
deducibles

Subtotal $ 1.008 382 - - 1.389
Impuestos

diferidos

Pasivos

Portafolio de

inversiones (355) : 105 . (250)
Provision para

créditos (212) (14) - . (226)
Beneficios a

empleados 119 - 74 - 193
Cambio politica ) B ) (61) (61
provision cartera R A
Propiedad planta -

¥ equipo (3.414) 175 - (3.239)
Subtotal $ (3.862) 161 179 (61) (3.583)
Total, neto $ (2.854) 543 179 (61) (2.194)
Movimiento del impuesto Saldo a 31 Acreditado Acreditado Saldo a 31
diferido, por los afos de diciembre (cargado) a (cargado) a de diciembre
terminados de 2016 resultados ORI de 2017
Impuestos diferidos activos

Diferidos de activos intangibles $ 84 (35) - 49
Provisiones pasivas no deducibles 1.612 (653) - 959
Subtotal $ 1.696 (688) - 1.008
Impuestos diferidos Pasivos

Portafolio de inversiones $ (362) - 7 (355)
Provisién para créditos (379) 167 - (212)
Beneficios a empleados 68 - 51 119
Propiedad planta y equipo (3.408) (6) - (3.414)
Subtotal $ (4.081) 161 58 (3.862)
Total, neto $ (2.385) (527) 58 (2.854)
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Impuesto diferido con respecto a inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, Almaviva no registré impuestos diferidos pasivos
relacionados con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias y en asociadas. Lo anterior
debido a que: i) La Compaiiia tiene el control de las subsidiarias y de la decisién de venta de sus
inversiones en asociadas, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversion de tales diferencias

temporarias; y ii) la Compaiiia no tiene previsto su realizacién en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias por los conceptos indicados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ascendian

a $737 y $1.163 respectivamente.

Impuestos corrientes y diferidos
registrados en Otros Resultados
Integrales (ORI), al 31 de diciembre de
2018

Partidas que no seran reclasificadas a
resultados

Ganancia neta no realizada en instrumentos
de patrimonio a valor razonable

Beneficios a empleados

Inversiones contabilizadas por método de
participacion patrimonial

Impuestos corrientes y diferidos
registrados en Otros Resultados
Integrales (ORI), al 31 de diciembre de
2017

Partidas que no seran reclasificadas a
resultados

Ganancia neta no realizada en instrumentos
de patrimonio a valor razonable

Beneficios a empleados

Inversiones contabilizadas por método de
participacion patrimonial

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a Almaviva estipulan que en Colombia:

Gasto
Monto antes
de impuesto (I?n%;i?s)tge Neto
$ (1.042) 105 (937)
(226) 74 (152)
(10) - (10)
$ (1.278) 179 (1.099)
Gasto
clj\/lqnto antes (ineresn) de Neto
@ impuesto impuesto
$ (66) 7 (59)
(153) 51 (102)
(20) - (20)
$§  (239) 58 (181)

o La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2017 y 2018 es del 40% y 37% respectivamente
(incluida la sobretasa del impuesto de renta del 6% y 4%, respectivamente).

o De acuerdo con establecido en la l.ey de Financiamiento 1843 de 2018, la tarifa de impuesto sobre
la renta para los afos 2019, 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 33%, 32%, 31% y 30%,
respectivamente. Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo una
renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto de
renta del 4% para el afio 2019 y del 3% para los afios 2020 y 2021.
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¢ Enlos afios 2017 y 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede
ser inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravabie inmediatamente
anterior.

e Con la Ley de Financiamiento 1943 de 2018 se reduce la renta presuntiva al 1,5% del patrimonio
liquido del Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en los afios 2019 y 2020, y al
0% a partir del afio 2021.

e Para los periodos gravables 2019 y 2020, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes
que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacién con el impuesto neto de
renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracién
de renta quedara en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente.

¢ A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los.5 periodos gravables siguientes.

+ Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

Incertidumbres fiscales

Almaviva al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una
provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen
riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

Realizacion del Impuesto Diferido Activo

Almaviva ha tributado por el sistema de rentas liquidas gravables ordinarias en los ultimos afios, las
cuales son significativamente superiores a la renta minima presuntiva. En los préximos afios Aimaviva
espera seguir obteniendo rentas gravables suficientes con las cuales recuperara el impuesto diferido
activo constituido y la Almacenadora no ha identificado factores econdmicos negativos, que hagan
concluir que la recuperacion de este activo no se materialice.

Precios de transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, 1607 de 2012 y 1819 de 2016,
reglamentadas por el Decreto 2120 de 2017, Almaviva contratd la preparacién de un estudio de precios
de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdémicos localizados en Zona
Franca durante el afio 2018. Aunque el estudio de precios de transferencia de 2018 se encuentra en
proceso de preparacion, no se anticipan cambios significativos que afecten la determinacion del gasto
por impuesto sobre la renta del afio gravable 2018, por cuanto las transacciones se realizaron a precios
de mercado.

Nota 40. Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan a precios de mercado, segln los acuerdos
contractuales que se tienen firmados con las diferentes entidades.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto
a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes
relacionadas.
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Las transacciones entre partes relacionadas en el proceso de consolidacién son eliminadas, en su
totalidad, los detalles de estas se encuentra en los estados financieros individuales y separados.

31 de diciembre de 2018

Accionistas Subordinadas
’\ngubr:gs Almaviva Almaviva
Banco de Directiva Global Zona
Bogota S.A. I Cargo Franca
(Principales SAS SAS
y suplentes) T o
Activo
Efectivo y sus equivalentes 2.074 - - -
Cuentas por cobrar 12 - 526 1
Total $ 2.086 - 526
Pasivos
Cuentas por pagar 15 - 20 -
Cuentas por pagar honorarios - 5 - -
Total $ 15 5 20 -
31 de diciembre de 2017
Accionistas Subordinadas
Miembros Almaviva Almaviva
Banco de g?r::t?\:: Global Zona
Bogota S.A. . Cargo Franca
(Principales SAS SAS
y suplentes)
Activo
Efectivo y sus equivalentes 3.381 - - -
Dividendos - - 1.058 -
Cuentas por cobrar 57 - -
Total $ 3.438 - 1.288 -
Pasivos
Dividendos 1.731 - - -
Cuentas por pagar 6 - 460 13
Total $ 1.737 - 460 13

(1) Saldo en efectivo y equivalentes de efectivo, corresponden principalmente a los saldos con Banco de
Bogota S.A., en cuentas corrientes y de ahorros por $2.074 y $3.381 respectivamente.

(2) Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en su mayoria corresponden a servicios
de almacenamiento, aduana, movilizacion y transporte de mercancias asi: Banco de Bogota S.A. por
$12 y $57 respectivamente, Aimaviva Global cargo S.A.S., por $526 y $0 respectivamente, Aimaviva

Zona Franca S.A.S por $1y $0

respectivamente.,
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(3) Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 corresponden a pagos
por comisiones, servicios de bodegaje y almacenamiento en bodegas particulares, pagos por concepto
de seguros y anticipos clientes de aduana asi; Banco de Bogotéa S.A., por $15y $1.737, respectivamente,
Almaviva Global cargo S.A.S., por $20 y $460, respectivamente, Almaviva Zona Franca S.A.S por $0 y

$13 respectivamente.

Ingresos por
intereses
Otros ingresos

Gastos financieros
Gastos honorarios

Gastos a personal
corto plazo

Gastos Beneficios
post-empleo

Gastos de operacion
Total

Ingresos por
intereses

Otros ingresos
Gastos financieros
Gastos honorarios

Gastos a personal
corto plazo

Gastos Beneficios
post-empleo

Gastos de operacion
Total

31 de diciembre de 2018

Accionistas Subordinadas
Miembros Personal Almaviva Almaviva
Banco de de Junta clave de Global Zona
Bogota S.A. Directiva gerencia Cargo Franca
S.AS. S.AS
$ 84 - - - -
591 - - 463 -
222 . - - =
- 93 - - -
- - 1.740 . .
- - 100 - -
- - - 306 -
$ 897 93 1.840 769 -
31 de diciembre de 2017
Accionistas Subordinadas
Miembros Personal Almaviva Almaviva
Banco de de Junta clave de Global Zona
Bogota S.A. Directiva gerencia Cargo Franca
S.AS. S.AS
$ 125 - - - -
496 - - 182 13
235 - - - -
- 52 - - -
- - 2.508 - -
- - 39 - -
- - - 5.033 -
$ 856 52 2.547 5.215 13

(1) Los ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a servicios por intereses bancarios

por $84 y $125 con el Banco de Bogota.

(2) Los otros ingresos operativos especificamente de las subsidiarias, corresponden a ingresos por
concepto de servicios logisticos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por $1.054 y $691 respectivamente;
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con Banco de Bogota por $591 y $496, con Almaviva Global Cargo por $463 y $182 y Almaviva Zona
Franca por $0 y $13.

(3) Los gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a servicios bancarios
por $22 y $496, honorarios miembros junta directiva por $93 y $52, gastos de personal clave por $1.840
y $2.547 y gastos de operacién por $306 y $5.033.

Nota 41. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de corte y el 8 de febrero de 2019, no se tiene conocimiento sobre ningin dato o
acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estados financieros
separados y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorabies que
afecten la situacién financiera y perspectivas econémicas de Almaviva.
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‘Mejoras Anuales a
las Normas NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la
NIF 12 Informacion a
revelar sobre
participaciones en
otras entidades

Aclaracién del alcance de la norma

Modificaciones a la
NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

Medicién a valor razonable de una asociada o
negocio conjunto

Modificaciones a
la NIC 28

Participaciones a
largo plazo en
asociadas y negocios
conjuntos

Las modificaciones aclaran que las empresas
contabilizan los intereses a largo plazo en una
asociada o empresa conjunta, a la que no se
aplica método de participacion, utilizando la
NIIF 9. EI IASB también dio a conocer un
ejemplo que ilustra cémo las empresas
aplican los requisitos de la NIIF9 y la NIC 28
a los intereses a largo plazo en una empresa
asociada o conjunta.

Modificaciones a
la NIIF 9

Caracteristicas de
cancelacion
anticipada con
compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 permiten a las
empresas medir activos  financieros,
cancelados anticipadamente con
compensacion negativa a costo amortizado o
valor razonable, a través de otro resultado
integral si se cumple una condicién
especifica; en lugar de hacerlo a valor
razonabie con beneficio o pérdida.

Mejoras al ciclo 2015 —
2017

Madificaciones a la
NIIF 3 — Combinacion
de negocios

Modificaciones a la
NIIF 11 — Acuerdos
conjuntos

Participaciones anteriormente mantenidas en
una operacion conjunta.

Modificacion a la NIC
12 — Impuesto a las
ganancias

Consecuencias en el impuesto a las ganancias
de los pagos por instrumentos financieros
clasificados como patrimonio.

Moadificacion a la NIC
23 — Costos por
préstamos

Costos por
capitalizacion.

préstamos susceptibles de

CINIIF 22

Transacciones en
moneda extranjera y
contraprestacion
anticipada

Subsana la falta de claridad que habia sobre
la fecha y el tipo de cambio que debe utilizarse
para la conversibn de transacciones en
moneda extranjera en las que se efectiia un
pago o un cobro anticipado.
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