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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Almacenes Generales de Depdsito Almaviva S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros separados de Almacenes Generales de Depdsito Almaviva
S.A. {La Compania) los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los estados separados de resultados, otro resultado integral, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha y sus respectivas

notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros separados
con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones Y
efectué mi examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectte la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados estén
libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos Y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacién del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacioén y presentacién de
los estados financieros separados, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean

- apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
I administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros separados en
i general.
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Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los librosy adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera separada
de Almacenes Generales de Deposito Aimaviva S.A. al 31 de diciembre de 2017, los resultados
separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el afo que termino en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinién, llamo la atencién sobre la nota 2.4 a los estados financieros separados,
la cual indica que los estatutos de la Compania fueron modificados en 2017 con relacién al
cierre contable establecido para la presentacién de los estados financieros, definiéndose un
periodo anual terminado a! 31 de diciembre; hasta 2016 aplicaban cierres semestrales que
terminaban al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afo. Para propésitos de comparabilidad, se
incluyeron cifras correspondientes proforma en los estados separados de resultados, otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, asi como en las
respectivas notas, por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016.

Otros asuntos

Los estados financieros separados proforma al y por el afo terminado el 31 de diciembre de
2016 fueron preparados con base en los estados financieros separados al y por los periodos de
seis meses que terminaron el 31 de diciembre y el 30 de junio de 2016, los cuales fueron
auditados por otros contadores publicos, miembros de KPMG S.A.S. quienes en sus informes
de fecha 3 de febrero de 2017 y 2 de agosto de 2016, respectivamente, expresaron una
opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentasy los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.
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d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situacién financiera
y en el estado de resultados de los sistemas de administracién de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f)  Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 9 de febrero de 2018.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Compafifa y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

el

Carolina Casas Silva
Revisor Fiscal de
Almacenes Generales de Deposito Almaviva S.A.
T.P.169126-T
Miembro de KPMG S.A.S.

9 de febrero de 2018
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Almacenes Generales de Depésito Almaviva S.A.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el ano que terminé el 31 de diciembre de 2017, por parte de la Almacenadora,
en adelante “la Sociedad”:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3° Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de informacién y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracién de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder,
de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
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(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y scbre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el ano que
terminé el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo requerido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

i

e Lectura y verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e |Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificaciéon a los
estatutos de la Compania durante el periodo cubierto y validacion de su implementacién.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

Pruebas de disefno, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Compania, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles.
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e Evaluacion del disefo, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracién de Riesgos y Atencion al Consumidor aplicables a la Sociedad:
SARLAFT, SAC y SARO.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que

existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion durante el

periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la

I evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las

- condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error

I humano, fallas por colusion de dos o0 mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinion, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de

Colombia.

Carolina Casas Silva
Revisor Fiscal de
Almacenes Generales de Deposito Almaviva S.A.
T.P.169126-T
Miembro de KPMG S.A.S.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.

Estado Separado de Situacion Financiera
(Expresado cn millones de pesos colombanos)

31 de diciembre

31 de diciembre

2017 2016
Activo Nota
. i Activos corrientes
Efeclivo y equivalentes de efectivo 6 s 1.028 6927
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 33951 33452
Otras cuenta< por robrar, neln 8 579 1.032
Activos por impuestos cornentas 9 3619 5385
Ctros activos no financieros 9 138 -
Total activos corrientes 39.315 46.796
Activos no corrientes
Inversiones en subsidianas y asociadas 10 13.403 13471
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo, neto 7 733 633
Fiopiedad planta y equipo de uso piopio, neto 12 43 767 45 592
Fiopiedades de inversién 13 h27 a1
Activos intangibles, neto 14 2094 1818
QOltras inversiones instrumentos de palrimonio n 4058 4123
Otras aclivos 15 1.843 1.455
L1 Total activos no corrientes 66.025 67.613
Total activo $ .340
Pasivo y Patrimenio
Pasivo
L Pasivo corriente
Adelantos recibidos de clientes 16 75 2292
Obligaciones financieras a costo amortizado 17 1.012 6.823
Cuentas por pagar comerciales 18 7.079 B.073
Otras cuentas por pagar 19 1972 3456
Provisiones 20 1.996 3.181
Ly Beneficios a empleados 21 3043 3920
\ "" Otros pasivas no financieros 22 3105 4896
ik Ctros pasivus 22 284 310
Total pasivo corriente 18.566 32,951
- Pasivo no corriente
] Obligaciones financieras a coslo amortizado 17 1.544 -
._L Impuestos difendos, neto 7 2.854 2.385
Beneficios a empleados 21 4287 4,058
Otras cuentas por pagar 19 494 482
Total pasivo no corriente 9.573 5.925
.,.d Total pasivo s 28.145 30.876
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 24 380 380
Reservas 24 8.415 8753
(3 Prima en colocacion de acciones 35.032 35.032
Ganancias o pérdidas no realizadas 3253 3414
Utilidades retenidas en adopoion por primera vez en7 amny
Superivit por el matado de participacion patrironial (123) (103
Utilidades acumuladas 21.521 18.240
¥ Total patrimonio de los accionistas 77.195 74,533
Total pasivo y patrimonio de los accionistas s 105.340 114.409

N\

Véansa las notas que acompanan los estados financieros separados

(*) Los suscritos Representante mj‘al y Contador Publico cerlificamos que hemos venficado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
3 ws han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiia

Lok

Carolina Casas Silva Al
Revisor Fiscal
TP, 94938-T T.P. 169126-T
Miembro de KPMG S AS
f : (Véase mi nforme del 9 de febrero de 2018)
g
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Estado Separado de Resultados
{Expresado en millunes ue pesus colombianas)

Afios terminados al 31 de diciembre de : 2017 2016
Ingresos operacionales Nota
Servicios de;
Almacén bodegas propias y mercancia en transilo 25 3 51.803 50977
Almacén silos 26 3223 2930
Manejo y distnbucién 27 40 852 53 605
Agenciamiento aduanero 28 12.275 14154
Acuerdos comerciales uniones temporales 29 9482 6.990
Otros servicios de almaceén 20 2081 2942
Otros Ingresos operacionales 3 9080 11.008
Total Ingresos 128.796 142.606
Gastos operacionales
Gastos de personal 2 19345 45.389
Gas!os generales de aperiiion 3 £6.624 62.058
Otros gastos 24 14 360 16 530
Total Gastos 110.330 123.977
Utilidad Operacional 18.466 18.629
Ingresos financieros 35 221 369
Coslos financieros 35 842 1.679
(621) (1.310)
Participacion de subsidiarias
Participacion en las utiidades 36 3.544 6206
Utilidad antes de impuestos de renta y CREE $ 21.389 $ 23.525
Impuesto sobre la renta y CREE 37 7.265 6.839
Utilidad del ejercicio $ 14.124 £} 16.686
—_——— e 2 e = e

Véanse las notas que acompanan los estados financieros separados

| (") Los suscritos Represent =qal y Contador Puablico certificamos que hemos venficado previamente las afirmaciones contenidas en estos estadas

Carolina Casas Silva v

\

L -

Juan Ghmilo Saw

Repregentante Le Centadora General Revisor Fiscal
—l/' TP 94938- T T P 169126-T
= = Miembro de KPMG S A S

(Véase miinforme del & de febrero de 2018)
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO ALMAVIVA S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
(Expresados en millonas de pesos colombianos)

Afios terminadoss al 31 de diciembre de: 2017 2016
Naota
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Utilidad del ejercicio 14124 16656
Conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién
Depreciacion de activos langibles 12 42369 4292
Amorlizacidn de activos intangbles 14 1474 1740
Deterioro da cuentas por cobrar, neto 7 85 612
Deterioro da propiedades planta y equpo 12 9 73
Utlidad en venta d= propedad plants y eqipo 31 (421) (18)
Utikdad en venta de propeadadas de ‘nver-ion 31 {401} =
Casantias 32 1833 2049
Pensiones de jubilacidn 32 261 549
Impuesto a las ganancias a7 7 265 6 839
Método de participacién patrimaomial en controladas k] (3 544) (6 208)
Revaluacion de propiedades da inversion 12 {25) {104)
10.505 9828
24 629 26514
n Cambios en activos y pasivos
i Inversionas instrumantos e pr'rima=ia - 5
Cuentas por cobrar 1.397 6377
Otros activos {389) (435)
Cuentas por pagar {2.521) 326
Adelanto recibidos de chentes (2217) 788
% Obligaciones |aborales (1314) 618
Pasivos estimados y provisiones {1.184) (4 803)
] Impuastos por pagar (7.415) 4 855)
. QOrros pasvos {28} (250}
Efective utilizado er actividades de cperacisn 136/1) 12 240)
> Pago de cesantias (1899) (2.309)
Pago de pensiones de jubilacion 37 (549)
Pago por impuesto a la riqueza (339) (849)
Pago per impuesto al patrimonio y a las ganancias {1.113) (104)
) Efectivo neto provisto en actividades de operacion 7624 20463
1 Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adicion de activos intangbles 14 {1.750) {1.122)
Adicion de propiedad, planta y equipo 12 (2 367) (2.596)
_ Producto de la venta de propiedades planta y equipo da uso propio 12 1135 30
Producto de la verta de propiedades de inversien 13 620 -
J Dividendos recibidos en efectivo 10-11 3293 2440
Efectivo neto provisto {usado en) actividades de inversién 932 11 648)
Flujos dn efective por actividades de financiacion
" AdAuisician de oblignciones financierss 8598 13103
Cancelacion de obliqacionas firancieras (12.837) (22 276)
Inlereses causados obligaciones financieras (28) (37}
Dividendos pagados {10 888) (3 552)
Efectivo neto usado en actividades de financiacion (14 755} (12.762)
(Disminucién) Aumento neto en efectivo y equivalantas de efectivo (5859) 6.053
Efectivo y equivalentas de efectivo al nicio da periodo 6.927 B74
Efectivo y equivalentes de efcctivo al final del pericdo 1.028 6.927
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Véanse las notas qua acompanan los estados financieras separados

©s fielmen

Corftador Publico certificamos que hemos verficado previa
@ los libros de contabilidad de la Compania

Juan Cangilo Samaca Sola

tante Legal

Mari

TP 94938-T

A et

Contadara Ganeral

/A

mente las afrmaciones contenidas en estos estados financieros separadas ¥

Carolina Casas Silva

Ravisor Fiscal

TP 169125.T

Lliembio de KPMG S A S

{Véase miinforme del & de fetrero de 2018)
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