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Panorama econémico

En el segundo trimestre de 2020, la mayoria de indicadores economicos para la region Bogotd
(Bogotd y Cundinamarca) presentaron un descenso frente al mismo periodo del afio anterior y a sus
resultados histdricos. Se registro una demanda interna y externa reducida y una menor actividad
dada la mayor intensidad de los efectos del Covid-19 y las medidas establecidas para contener su
propagacion. Las actividades industriales, la construccion, el comercio minorista excepto alimentos
y bebidas, el transporte, y el comercio exterior, presentaron fuertes caidas, asi como las remesas.
Las expectativas de los empresarios y comerciantes convergieron hacia un escenario de pesimismo
frente a la pandemia. Por su parte, las captaciones y colocaciones del sistema financiero
aumentaron, en particular, los depdsitos de ahorro y los créditos comerciales. La tasa de desempleo
de la ciudad capital alcanzo niveles sin antecedentes histdricos, mientras que la inflacion se situd en
un nivel bajo

Los indicadores econdmicos para el segundo trimestre del afio, en la region Bogota y Cundinamarca
mostraron la intensidad de los efectos de la pandemia, en particular, en el mes de abril con la
prolongacion de la subita interrupcion en la mayoria de las actividades productivas afectadas desde
marzo. Las autoridades con el objetivo de reducir la velocidad de propagacién del virus y controlar
posibles presiones sobre el sistema de salud, continuaron extendiendo las restricciones de
aislamientos social preventivo. En los siguientes meses la transformacion de las empresas y los
establecimientos comerciales en la adecuaciéon e implementacion de protocolos de bioseguridad
permitioé una reanudacion paulatina de actividades y un menor ritmo de caida trimestral.

Los sectores productivos mas afectados por los efectos del choque del Covid-19 en el segundo
trimestre del afio segun los indicadores econdmicos disponibles fueron la industria y el comercio en
general excepto en la produccién y venta de alimentos y bebidas de primera necesidad, la
construccion en edificaciones y obras civiles y el transporte aéreo y terrestre. Las expectativas de los
empresarios y comerciantes se mostraron pesimistas dada la incertidumbre sobre la duracién de la
pandemia y una recuperacion lenta frente a la esperada por la persistencia del distanciamiento social.

El comercio externo registré deterioro como consecuencia de la fuerte caida en la demanda de los
principales socios comerciales excepto en las solicitudes de café, y una reduccion importante en las
compras internacionales salvo en las importaciones de materias primas y productos intermedios para
la agricultura. Al mismo tiempo, se presentd una disminucion marcada en los ingresos del exterior
por concepto de remesas.

Por otro lado, el sistema financiero mostré dinamismo en los depdsitos de ahorro y en los créditos
comerciales. En contraste, la tasa de desempleo de la ciudad alcanzé niveles sin precedentes,
mientras que la inflacion en Bogota se situd en un nivel histérico bajo e inferior a la inflacion
nacional.



I. Agropecuario

En las actividades de seguimiento del sector agropecuario en la regién, el despacho de alimentos
desde Cundinamarca y la produccién de pollo se redujeron en términos anuales durante el segundo
trimestre de 2020. ElI comportamiento estaria explicado principalmente por una baja demanda por
los efectos del aislamiento obligatorio para prevenir la propagacion del Covid-19. Al contrario, la
produccion de huevo y lactea fue favorecida con un mayor consumo de los hogares.

En relacion con el despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia las centrales de
abasto del resto de pais, se observd una disminucion importante durante el segundo trimestre,
alcanzando niveles minimos a los observados en 2016 (Grafico 1). Todos los grupos redujeron su
despacho en mas del 15% anual. En particular, en la ciudad capital, las autoridades locales tomaron
medidas especiales en la central mayorista mas importante del pais (Corabastos) ubicada en la
localidad de Kennedy, ante la rapida propagacion del virus durante el trimestre. Esta localidad
ademas registro el cierre de 14 dias en junio bajo las medidas de aislamiento preventivo sectorizados
con el objetivo de reducir las presiones al sistema de salud en la ciudad. Por otra parte, el cierre de
restaurantes, colegios y universidades, entre otros, también habria debilitado el despacho de los
productos agricolas hacia el resto del pais.

Gréfico 1

Cundinamarca: Despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia
las centrales de abasto del resto del pais
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Durante el segundo trimestre la produccion de pollo se redujo cerca de 20% anual, ubicandose en
minimos historicos, contrario a la produccion de huevo al crecer 20,7% anual, siendo la mayor
variacion desde 2012 (Gréafico 2, Panel A.). De acuerdo con la Federacion Nacional de Avicultores,
el consumo de pollo disminuyd desde inicios de la pandemia del Covid-19, especialmente por los
cierres de los establecimientos comerciales de mayor demanda y rotacion del producto, obligando a
los productores a ajustar su oferta. En el mismo contexto, la produccion de carne de cerdo estaria
siendo afectada al registrar un crecimiento moderado (2,6% anual). Sumado a la baja demanda, la
menor produccion de pollo y de cerdo se explicaria en un bajo rendimiento debido al descenso
pronunciado del precio en abril y mayo. Por su parte, el aumento en la produccién de huevo estaria
favorecido por la demanda en consumo de los hogares (Gréfico 2, Panel B).

Gréfico 2
Cundinamarca: Produccion de pollo y huevo

(toneladas, unidadesy crecimiento anual)
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Fuente: FENAVI; célculos del Banco de la Republica.

A diferencia del abastecimiento agricola, la compra de leche por parte de la industria en
Cundinamarca continué creciendo durante el segundo trimestre, al registrar una variacion de 17,9%
anual. Segun la encuesta de la Federacion Nacional de Comerciantes, la leche ocup6 el cuarto puesto
entre los diez primeros lugares de los productos mas comprados por los hogares durante el primer
mes de la cuarentena decretada para prevenir la propagaciéon del Covid-19, impulsando una mayor
oferta en los meses siguientes. Cabe sefialar el efecto base de comparacion relativamente bajo,
teniendo en cuenta que en el segundo trimestre de 2019 la oferta de leche cruda se contrajo debido
principalmente a las condiciones climatoldgicas adversas por causa del fenomeno del Nifio.



lll. Industria

En la region (Bogotd y Cundinamarca), los resultados de la encuesta mensual manufacturera con
enfoque territorial (EMMET) del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE),
mostraron el desplome de la industria en el segundo trimestre del afio (Cuadro 1). La situacion
originada por la pandemia del Covid-19 en marzo, se acentu6é en el mes de abril al continuar la
stbita interrupcion en las operaciones industriales en la mayoria de las agrupaciones. En los
siguientes meses la reanudacién gradual de las actividades bajo estrictos protocolos de bioseguridad
para mitigar la propagacion del virus permiti6 compensar mayores descensos. Los resultados
trimestrales en la economia de Bogota revelaron las contribuciones mas negativas en resto de la
industria donde se encuentran el ensamblaje de vehiculos, maquinaria y equipo eléctrico, y en
textiles y confecciones, mientras que en Cundinamarca fueron en alimentos y bebidas y las
sustancias y productos quimicos.

Cuadro 1
Bogotay Cundinamarca: produccion real
(crecimiento anual y contribucién)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacién industrial 2019p 2020p 2019p 2020p
| TR TR, | I Corﬁ”b' | oo | I Conlf”b'
TOTAL 3,0 0,4 2,9 -0,3 -4,2  -30,2 -30,2 3,0 -06 -24 0,5 -0,1 -26,6 -26,6
Alimentosy bebidas 82 86 116 84 -10 -184 51 12 -01 -33 -18 18 -166 -7.9
Textilesy confecciones ~ -29 38 44 38 -19 -666 -67 -157 -147 -43 189 380 -314  -03
Curtido de cueroy calzado 18,6 187 56 -80 -228 -521 -06 -259 -292 -17,8 -166 3,7 -602 0,3
Maderay muebles 26 -32 97 -02 31 -565 -12 12 -05 -90 -118 -78 -457 -0,7
Papel e imprentas 4,2 51 118 1,1 -19 -346 -1,9 nd nd nd nd nd nd nd
Sugtanciasy productos
quimicos, farmacéuticos, -23 65 -05 -25 -2,9 -8,1 -2,4 4,6 -25 4.2 55 -3,0 -26,2 -6,4
de caucho y pléstico
Minerales no metélicos -19 -17 -14 -74 -17.8 -56,7 -1,2 0,7 4,5 4,9 2,4 4,6 -55,1 -6,3
Productos metalicos 10 -46 -14 -89 -89 -502 -22 44 -44 29 106 -108 -56,3 -15
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartesy nd nd nd nd nd nd nd 492 187 351 -86 -225 -56,7 -1,5
otro equipo de transporte
Resto de industria 86 -13 -65 -76 -105 -523 -88 41 -40 -87 -15 -06 -205 @ -16

Nota. A partir de enero de 2019 el DANE reemplazé la Muestra Trimestral Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual Manufacturera con
Enfoque Territorial (BMMET).

Nota: En Cundinamarca en las agrupaciones de alimentosy bebidasy en minerales no metélicos, segiin el DANE los cambios frente a las anteriores
publicaciones obedecieron a ajustes por parte de algunas fuentes de informacion importantes en esos dominios.

p: provisional; n.d.: no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

El aislamiento preventivo obligatorio, decretado por el Gobierno Nacional (GN) desde el 24 de
marzo al 13 de abril’, se extendié en los siguientes meses dada la evolucion del Covid-19.
Continuaron las restricciones a la libre circulacion de personas y de vehiculos, asi como de los
vuelos domésticos e internacionales salvo los de carga y por concepto humanitario. El transporte
intermunicipal se mantuvo limitado y el transporte urbano masivo operando al 35% de ocupacion.
Se prolongd la suspensién de las clases presenciales en instituciones educativas publicas y privadas

1 Decreto 457 de 2020.



y se extendieron los cierres de espacios publicos y servicios para eventos masivos, hoteles, centros
de convenciones, gimnasios, bares y restaurantes. A los Gltimos establecimientos se les autorizd la
continuidad del negocio mediante ventas realizadas en plataformas electronicas con entregas para
llevar y a domicilio.

En ese escenario, la cadena de produccion continud operando en alimentos y bebidas esenciales para
el abastecimiento de los hogares, asi como la industria farmacéutica y la elaboracion de productos
de limpieza, aseo y desinfeccion. En las medidas complementarias, se autoriz6 la comercializacion,
almacenamiento y distribucién de productos de primera necesidad y consumo ordinario en las
grandes superficies, mercados minoristas y tiendas de barrio. Las actividades relacionadas con el
sector agropecuario también se permitieron en asistencia técnica, la adquisicion de insumos y
fabricacion de fertilizantes, plaguicidas y concentrados para animales.

En el mes de abril se profundizo la caida industrial en la region observada desde marzo segun las
cifras de la EMMET. La combinacién de una demanda reprimida y una oferta interrumpida explico
el deterioro industrial, con algunas agrupaciones sefialando mayor afectacion que otras. En la region,
las industrias mas impactadas en abril con caidas anuales superiores a 60% fueron minerales no
metalicos, curtido de cuero y calzado, textiles y confecciones, madera y muebles, y productos
metalicos.

El GN? autorizé para el 27 de abril el restablecimiento de las actividades de la construccion y de
otras manufacturas en toda la cadena de produccién, suministro, empaque, almacenamiento y
transporte de mercancias. Entre las industrias acreditadas estuvieron textiles, cuero y prendas de
vestir, transformacion de madera, fabricacion de papel y carton, fabricacion de metales, eléctricos
maquinaria y equipos. Inicialmente la comercializacion de los productos se restringié en la
utilizacion de canales electrénicos y entregas a domicilio. A partir del 11 de mayo se extendieron los
permisos para la reanudacion de actividades en las otras industrias como en el caso de vehiculos
automotores y operaciones relacionadas®. En mayo esta agrupacion presenté la mas alta contraccion
en Cundinamarca (71,6%) y en Bogota fue la segunda con fuerte deterioro antecedida por la caida
en textiles y confecciones (72,6%). Desde el 1° de junio se permitieron las actividades de comercio
al por mayor y al por menor, la reapertura de centros comerciales, las inmobiliarias y los servicios
de peluqueria®. Por otra parte, continud la prohibicion al consumo de bebidas embriagantes en
espacios abiertos y establecimientos de comercio.

Entre la transformacién de las empresas hacia la implementacién de los protocolos de bioseguridad
y el registro y aval para reanudar actividades en Bogot4 y en los municipios aledafios, las plantas
restablecieron produccién de forma paulatina observandose al mes de junio un menor ritmo de caida
frente a los dos meses anteriores. En ese mes las agrupaciones de textiles y confecciones en Bogota
y de vehiculos de transporte en Cundinamarca continuaron con las mas altas afectaciones. La menor
actividad economica y la prolongacion de las medidas de aislamiento social se reflejo en las
menores ventas industriales en todas las actividades (Cuadro 2). Por otro lado, los cierres de canales
de venta en restaurantes, centros de convenciones y recreativos, hoteles, universidades y colegios, y
la tendencia del consumo de los hogares dirigida hacia el abastecimiento de bienes de primera
necesidad, gener6 acumulacion de inventarios en alimentos y bebidas de menor rotacion durante la
emergencia sanitaria.

2 Decreto 593 de 2020.
3 Decreto 636 de 2020.
4 Decreto 749 de 2020.
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Cuadro 2
Bogotay Cundinamarca: ventareal
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogoté (p) Cundinamarca (p)
Agrupacion industrial 2019p 2020p 2019p 2020p
[ T 1T |2 B | Cor:f”b' oo v Conlfr'b'
TOTAL 20 08 28 12 -25 -29,8 -298 g1 33 -07 -06 -04 -251 -251
Alimentosy bebidas 6,6 8,8 9,7 10,3 1,9 -17,0 -4,7 122 53 -54 -2,7 -15 -17,2 -8,3
Textilesy confecciones 30 07 25 20 -2,3 -615 -5,9 -13,0 -16,9 -54 150 31,7 -32,7 -04
Curtido de cueroy calzado 4,6 12,1 3,7 -4,7 -13,9 -47,3 -0,5 -20,8 -27,2 -16,2 -156 08 -652 -0,3
Maderay muebles -69 04 26 28 3,7 -57,8 -1,3 175 -12 -84 -89 -74 -486 -0,8
Papel e imprentas 57 05 92 08 -0,3 -345 -1,9 nd nd nd nd nd nd nd
Susgtanciasy productos
quimicos, farmacéuticos, -33 -30 00 -2,7 -14 -10,2 -3,1 60 50 93 35 -03 -251 -62
de caucho y pléstico
Minerales no metélicos -21 00 -03 -12 -16,9 -534 -1,2 08 01 67 25 -21 -471 -51
Productos metdlicos 33 -48 05 -68 -98 -479 -2,1 59 -68 -82 21 -63 -510 -1,3
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartesy nd nd nd nd nd nd nd 41,4 206 229 -11,7 -69 -563 -15
otro equipo de transporte
Resto de indudtria 39 -27 -34 -31 -82 -529 -9,1 -19 -34 -109 -10 10,2 -150 -11

Nota. A partir de enero de 2019 el DANEreemplaz6 la Muestra Trimestral Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual

Manufacturera con Enfoque Territorial (BMMET).
p:provisional

n.d.:no disponible

Fuente: DANE (EMM ET); célculos del Banco de la Republica.

El indice de confianza industrial (ICI) de Bogota a junio elaborado por Fedesarrollo mostré un
comportamiento similar a la caida de la produccion real (Grafico 3). La evolucién del ICI se explicd
principalmente en el deterioro del volumen de pedidos frente a un nivel de existencias alto, y

menores expectativas sobre la situacion econdémica y de produccion para el proximo trimestre.

Gréfico 3

Bogota: produccion real e indice de confianzaindustrial (1Cl)
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Nota: para el mes de marzo de 2.020, Fedesarrollo registré una reduccién en la muestra de alrededor 50%, explicada
en la coyuntura del covid19 y las medidas de aislamiento decretadas por el Gobierno Nacional. Los resultados de
marzo a nivel regional no se consideran representativos.

Fuente: DANE (MTMR yEMMET) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.



V. Construccion

En los indicadores de la construccion, se registrd un fuerte deterioro en las edificaciones y obras
civiles en el segundo trimestre del afio conforme a los efectos del choque del Covid-19. Del total de
las &reas censadas segun las cifras del censo de edificaciones (CEED) del DANE, las paralizadas
alcanzaron 41,0% en la capital y 49,1% en el departamento, mientras las culminadas representaron
6,1% y 11,5% respectivamente. Del porcentaje restante sobre los proyectos en proceso, en su
mayoria se encontraron en apartamentos en Bogota (71,0%) y Cundinamarca (67,2%), seguidos de
oficinas, comercio, educacion y hospitales en la ciudad y de comercio, casas y bodegas en el
departamento.

En relacién con las obras civiles, se registr0 una importante caida en los giros del Instituto de
Desarrollo Urbano (IDU), consistentes con la suspension de las actividades en abril y la reanudacion
paulatina de operaciones en los meses siguientes. Entre los proyectos restablecidos fueron la
construccion de vias y calles completas como el puente vehicular de la calle 63 sobre la avenida
Boyaca y algunos tramos de las avenidas Guayacanes y Rincén, el mejoramiento de las estaciones
del sistema integrado de transporte pubico (SITP), y la infraestructura para peatones y bicicletas.

Gréfico 4
Bogotay Cundinamarca: area causadaresidencial y no residencial

(metros cuadradosy crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, M osquera, M adrid, Sopo, Zipaquirdy La Calera.
Fuente: DANE, Censo de Edificaciones. Célculos Banco de la Republica

En cuanto a las edificaciones, se reportd una fuerte contraccién en el trimestre con mayor caida en
las no residenciales frente a las residenciales (Grafico 4). Las areas efectivamente construidas
presentaron niveles muy bajos en comparacion con las observadas en periodos previos (Panel Ay
Panel B). La region mantenia un continuo ajuste luego de la entrega de proyectos residenciales y de
obras de uso comercial y corporativo con areas de construccion de gran envergadura. Antes de la
paralisis de la actividad constructora por los efectos de la pandemia se tenian previstos la
inauguracion de los centros comerciales Paseo Villa del Rio y Nuestro Bogota en el ecosistema de
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negocios Conecta. Estos proyectos reanudaron paulatinamente actividades junto con el Centro de
Tratamiento e Investigacion sobre el Céancer, el Centro de Especialistas, el hotel Ibis Budget Marly y
la planta de tratamiento de aguas residuales (PTAR). En el segmento residencial se encontraron en
fase de culminacion OGA 648, El Abra, Quintessence Museo, Octava, y Torre Barcelona.

El mercado de la vivienda nueva presentd deterioro en el segundo trimestre del afio segun la
informacién de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol)
(Gréfico 5). La pandemia interrumpi6 la tendencia ascendente en la venta de vivienda de interés
social (VIS) en la region (Panel A) y el buen inicio de afio en el segmento no VIS en Bogota (Panel
B). La mayor afectacion con la pardlisis de las actividades en la construccion y su lenta reanudacion
se registrd en la fuerte caida de la venta de vivienda nueva diferente a la de interés social. Por su
parte, continuaron los programas del GN para amortiguar los efectos de la pandemia y compensar de
alguna manera una mayor reduccion en ventas VIS dada la incertidumbre y baja confianza de los
hogares.

Gréfico 5
Bogotay Cundinamarca: unidades vendidas VISy no VIS
(unidades vendidasy crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajic4, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasugé, Anapoima, M osquera, M adrid, Ricaurte, Sopo,
Tabio, Tenjo, Zipaquira, Tocancipa, La M esa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipa, Villeta.
Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Republica.

Los costos de la construccion de vivienda (ICCV) para Bogota mostraron variacion anual creciente a
junio (Gréfico 6). EI comportamiento del ICCV se explicd en la inflacion anual de los materiales de
la construccién, 1,6 puntos porcentuales (pp) superior a la registrada en el mismo periodo un afio
atras. Adicional, los costos de maquinaria y equipo mostraron un leve aumento asociados con la
reanudacion de actividades, en las que ademas de cumplir con estrictos protocolos de bioseguridad,
fue requerido una mayor disponibilidad de herramientas individuales de trabajo para mitigar el
contagio. Por su parte, la inflacion de los costos de mano de obra permanecio a niveles por debajo
de los observados el afio anterior.
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Gréfico 6

Bogota: inflacion anual de los costos de construccion de vivienda (ICCV)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio

En el segundo trimestre del afio, las ventas reales minoristas en Bogota registraron una fuerte caida
anual mientras que en Cundinamarca alcanzaron un resultado positivo en medio de la pandemia
segun la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE (Cuadro 3). En ambos territorios el
deterioro de las ventas minoristas en marzo con los primeros efectos del Covid-19, se profundizd
con mayor intensidad en abril, excepto en las de bienes de primera necesidad. La tendencia del
consumo de los hogares hacia el gasto en alimentos y bebidas se reflejé en los resultados favorables
en ventas en estos establecimientos especializados y no especializados. En el resto del comercio el
desplome de las ventas se explico en el cierre de los espacios publicos y privados para evitar
aglomeraciones y reducir la velocidad de propagacion del contagio del virus.

En el trimestre de analisis el mayor impacto de las medidas establecidas para mitigar los efectos del
virus sobre la salud publica se observé en la ciudad frente al departamento, teniendo en cuenta la
aglomeracion de la poblacion y la importante infraestructura de las actividades comerciales. La
combinacion de una demanda reducida, la apertura gradual del comercio con capacidad limitada de
ocupacion en los centros comerciales y el inicio de restricciones a la movilidad sectorizada en la
ciudad para contener las posibles presiones sobre el sistema de salud, entre otras normas, afectaron
fuertemente las ventas minoristas en prendas de vestir y accesorios, calzado y otros articulos de
cuero, los vehiculos automotores nuevos y articulos culturales y de entretenimiento (Cuadro 3). Este
rubro en Cundinamarca obtuvo la més alta contraccion en ventas. Contrarresto en parte el primer dia
sin el impuesto al valor agregado (IVA) sobre las ventas en productos como equipos de informatica
y comunicaciones y electrodomésticos. De otra parte, en el departamento el crecimiento observado
en las ventas de prendas de vestir obedecio a la transformacion de empresas hacia la confeccién de
uniformes de bioseguridad.
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Cuadro 3

Bogota y Cundinamarca: ventas reales minoristas

(crecimiento anual)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
Agrupacion industrial 2020 2020
. . Contribucién . . Contribucién
Trim. 1 Trim. 1l . Trim. 1 Trim. 1l .
Il trim Il trim
Total, Comercio Minorista y vehiculos 6,7 -29,4 -29,4 11,8 0,7 0,7
Vehiculos automotores nuevos 9,7 -61,5 -23,0 1,8 -46,0 -10,0
Partes, piezas (autopartes) y accesorios (lujos) para
vehiculos automotores, motocicletas, sus partes y -10,1 -46,2 -2,6 23,2 -25,7 -1,5
accesorios
En establecimientos no especializados; y en
) . . 12,2 11,1 4,3 16,7 27,7 15,6
especializados en alimentos, bebidas y tabaco
Equipos de informdtica y comunicaciones en
establecimientos especializados; otros enseres -0,4 -14,8 -1,0 10,2 -37,2 -3,3
domésticos en establecimientos especializados.
Articul I | imi
rticu os. CL.J turalesy der e.ntretenlmlento en 101 578 11 227 716 0,4
establecimientos especializados.
Prendas de vestir y sus accesorios; calzado y articulos
sucedaneos al cuero en establecimientos -12,1 -83,3 -5,5 -12,3 10,3 0,4
especializados.
Productos farmacéuticos, medicinales, odontoldgicos;
2,3 -17,5 -0,5 9,7 -5,2 -0,1

articulos de perfumeria, cosméticos y de tocador

Nota. A partir de enero de 2020 el DANE presentd los resultados del redisefio de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC)

reemplazando la EMCM. Incluye los resultados para el comercio realizado en grandes almacenes e hipermercados minoristas,

asi como las ventas realizadas por las empresas importadoras y ensambladoras de vehiculos automotores.

p: provisional
Fuente: DANE (EMC). Célculos del Banco de la Republica.

El deterioro registrado en el total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos en Bogota fue
similar al observado en la evolucion del indice de confianza comercial (ICCO) global de
Fedesarrollo (Grafico 7.A.). Los resultados del ICCO se explicaron en el desplome de las
expectativas de los comerciantes sobre la situacion econdmica actual y para el proximo semestre.
Asi mismo, el indice de Confianza al Consumidor (ICC) de la ciudad registr6 un nivel histdrico bajo
(Gréfico 7.B.).

Gréfico 7

A. Bogota: ventasreales minoristas* e indice de confianza
comercial (ICCO)

B. Bogota: ventas reales minoristas* e indice de confianza
del consumidor (ICC)
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Fuente: DANE (EM C) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.
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VII. Transporte

En el segundo trimestre de 2020, los cierres de las fronteras aéreas locales e internacionales y
terrestres entre municipios ocasionaron caidas sin antecedentes en la movilidad de pasajeros. En el
area urbana, en relacion con el movimiento de pasajeros por medio del SITP, segln las cifras de
Transmilenio S.A en sus 9 troncales® en la ciudad capital (incluido los abordajes en TransMiCable),
se registraron 71,6 millones de abordajes obteniendo una caida anual histérica (Grafico 8). En el
periodo de analisis, la utilizacion del sistema se acercé a una tercera parte del promedio del nimero
abordajes trimestrales registrados desde el inicio de operaciones de Transmilenio. Las menores
cifras se explicaron en las medidas de aislamiento preventivo obligatorio del GN en conjunto con las
establecidas a nivel local sobre la ocupacion permitida en el transporte masivo. La utilizacion de las
rutas Troncales de Transmilenio cay6 79,2% vy las rutas Zonales 67,8%.

Gréfico 8
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Fuente: Transmilenio S.A.; célculos del Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.

El transporte aéreo, por su parte, presentd una caida historica en el movimiento de pasajeros segun
las cifras reportadas por la Aerondautica Civil de Colombia (Aerocivil)® (Gréafico 9), explicada en el
cierre de las fronteras aéreas locales e internacionales. Decisién tomada por el GN dentro del
paquete de medidas para contener la propagacion del virus en los municipios del pais y mitigar la
importacion de viajeros contagiados en otros paises. En el marco de la Emergencia Sanitaria, se
permitié el servicio de vuelos exclusivamente humanitarios y para transportar carga y mercancia con
el fin de garantizar el normal abastecimiento de insumos y bienes de primera necesidad. La
operacion de carga nacional registrd6 una mayor disminucion frente a la comercializada a nivel
internacional.

5 Portal Américas, Cabecera Autopista Norte, Cabecera Calle 80, Portal Suba, Portal Sur, Portal Eldorado, Cabecera
Usme, Portal Tunal y Portal 20 de Julio. Transmilenio.

® Las cifras de la Aerocivil incluyen la informacidn reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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VIII. Sistema financiero

A junio de 2020 los recursos captados por las entidades del sistema financiero’ en Bogota y
Cundinamarca ascendieron a 348,3 billones de pesos®, segun las cifras de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) (Gréfico 10.A.). La ciudad capital registr6 la mayor absorcion de
recursos (97,6%) frente a la del departamento (2,4%). Ante el inesperado choque negativo del
Covid-19, el Banco de la Republica, la SFC y el GN respondieron de forma inmediata para enfrentar
sus efectos. Los depositos del sistema financiero alcanzaron a junio un crecimiento real anual
significativo (Grafico 10.B.). EI comportamiento de las captaciones se explicé en el fuerte aumento
de los depdsitos corrientes y de ahorro, reflejando una mayor preferencia de los agentes por recursos
liquidos®.

Gréfico 10
A. Bogotay Cundinamarca: captaciones del sistema financiero® B. Crecimiento real principales captaciones
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*Otros incluye depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada, titulos de inversién en circulacion

* Cifras provisionales para junio de 2020

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Las cifras a junio revelaron una mayor captacion en depdsitos de ahorro, con 38,4% del total
absorbido por las entidades financieras, aumentando 4,2pp su representatividad. Los certificados de
depdsito a termino (CDTs) ocuparon el segundo lugar (37,1%) en captaciones, perdiendo
participacion anual (5,3pp). Por su parte los otros depdsitos!® y de cuenta corriente ocuparon el
tercer y cuarto lugar en importancia relativa, 14,7% y 9,9% respectivamente. En términos de

7 Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, companias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

8 Cifras preliminares.

% Informe de la Junta Directiva al Congreso de la Republica, Julio 2020.

10 |os otros depositos corresponden a los depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,
cuenta centralizada, y titulos de inversidn en circulacion.
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crecimiento real, los depositos de cuenta corriente y de ahorro registraron tasas historicas, 31,6% y
27,5% respectivamente.

Gréfico 11
A Bogotay Cundinamarca: cartera bruta* B. Crecimiento real cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la cartera bruta del sistema financiero se situé en 215,2 billones de pesos a junio de
2020 en Bogota y Cundinamarca (Grafico 11.A.). La mayoria de las colocaciones se registraron en
la ciudad capital (94,2%), mientras las de Cundinamarca alcanzaron 5,8%. La cartera registré un
crecimiento real anual destacado liderado por la evolucion de los créditos y leasing comerciales
(Gréfico 11.B.). Desde finales de 2019 se observaba una recuperacion en dicha modalidad de
crédito alcanzando un importante repunte en el periodo de andlisis, concentrando 56,6% de la
cartera.

En importancia relativa le siguieron los créditos y leasing de consumo (27,6%), mostrando
desaceleracion frente a periodos previos. Por su parte, los créditos de vivienda se mantuvieron
creciendo a tasas similares a las observadas a finales de 2019 y comienzo de afio, comportamiento
asociado a los programas de financiacion del segmento VIS impulsados por el GN, los cuales
continuaron activos dentro de las medidas establecidas en medio de la pandemia.

IX. Comercio exterior

En la region (Bogota y Cundinamarca) las estadisticas de comercio exterior del DANE reportaron al
segundo trimestre del afio importantes caidas, tanto en exportaciones (sin petroleo y sus derivados)
como en importaciones. Las primeras totalizaron US$ 837,9 millones (m) y representaron 17,2% del
total exportado por el pais. En este periodo, el departamento registr6 una mayor contraccion (38,7%)

15



frente a la disminucién en Bogota (20,8%), comportamiento asociado a una demanda externa débil y
a las medidas internacionales adoptadas para contener la propagacion del Covid-19 (Gréfico 12.A.).

Gréfico 12
Bogotay Cundinamarca: comercio exterior *
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por principales productos, las exportaciones presentaron una caida generalizada exceptuando las
ventas de café y productos farmacéuticos (Cuadro 4). Luego de la declaracion de la Organizacion
Mundial de la Salud sobre el Covid-19 como pandemia y su rapida expansion, se registré una fuerte
disminucion de la demanda externa y la interrupcién en las cadenas de suministro con el cierre de
fronteras internacionales en el pais y en los principales socios comerciales.

Cuadro 4

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacion

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
2019 (p) AR 2020 (p) N

Productos Nandina 2 digitos et Parltl'zg;;'on

| 1} 1] \% 2019 | 1]
Plantas vivas y productos de la floricultura 8,9 -5,0 -2,4 11,2 2,5 5,2 -13,2 35,9
Combustibles minerales y aceites 15,4 -16,5 -14,6 -57,2 -22,2 -30,6 -44,2 7,4
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos -3,2 10,4 4,6 18,1 7,5 9,5 -43,2 5,4
Materias plasticas y sus manufacturas 0,4 -2,8 3,1 -15,7 5,4 -10,4 32,2 4,9
Productos farmacéuticos -4,8 -4,0 -2,5 -7,2 -4,6 -12,7 0,3 4,9
Vehiculos automoviles tractor, ciclo y partes 41,7 1,1 13,7 -2,2 10,8 -19,0 -53,2 4,5
Maquinas, aparatos y material eléctrico -7,4 7,2 7,4 25,6 4,6 0,4 -36,0 3,7
Café, té, yerba mate y especias -26,8 -41,3 -29,6 -26,8 -31,3 1,8 26,3 2,9
Reactores nucleares y aparatos mecanicos 14,6 -20,0 -13,7 10,7 2,4 -13,3 -42,9 2,3
Frutos comestibles 3,1 -6,2 5,0 -0,5 0,7 18,1 3,9 2,0
Resto de exportaciones 3,0 2,7 0,7 0,4 14 3,3 -35,5 26,1
Total 5,7 -3,8 -1,9 -7,5 -2,0 -5,0 -28,8 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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Las plantas vivas y productos de la floricultura, siendo la agrupacion de mayor importancia relativa
en las exportaciones de la region, mostraron deterioro en ventas por la caida del volumen
despachado (13,8%). Los Estados Unidos, principal cliente con 83,5% del mercado de las flores,
registrd una contraccion de 10,2%. Los otros paises importantes compradores registraron caidas
superiores, entre los que se encontraron Japon, Holanda, el Reino Unido, Rusia, Espafia y Alemania.
En el trimestre se alcanzaron a presentar ventas positivas hacia Canada y Corea del Sur. La mitad de
los despachos realizados al exterior se concentraron en flores y capullos frescos y le siguieron las
rosas frescas, claveles, alstroemerias y claveles miniatura.

La agrupacion con crecimiento en sus exportaciones en medio de la crisis internacional del Covid-
19, fue café, té y yerba mate, mientras los productos farmacéuticos mostraron recuperacion anual.
En los primeros lideraron las solicitudes externas de café sin tostar y sin descafeinar, con 41,6%
exportado a los EEUU. El repunte en ventas externas del café se explic en parte a la buena cosecha
y recoleccion del primer semestre del afio a pesar de las dificultades presentadas en medio de la
pandemia. En el caso de los productos farmacéuticos, el rubro mas representativo correspondiente a
los medicamentos para uso humano fue mayoritariamente despachado hacia Ecuador, Panama4, Perd,
México y Brasil.

Cuadro 5
Bogota y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2019 (p) Afio 2020 (p) Parltliczig;gién
I I 1] IV 2019 I I
Estados Unidos 45  -2,9 8,5 3,5 30 26 -149 35,9
Ecuador 151 -05 03 24 36 98 -645 12,8
México 481 60 -378 -169 95 -274 -358 6,3
Peru 1,5 -1,7 135 42 44 78 -347 53
Panama 65 60 62 51 59 03 495 4,2
Chile 36 -87 -23 -164 68 54 -10,7 2,7
Brasil 22,0 472 -143 -429 -322 148 -288 2,6
Reino Unido 10,8 -144 664 -30,7 31 -82 315 2,4
Japén 19,7 -48,1 182 49,5 29 -181 3,1 2,3
Holanda 11,1 -44 157 536 182 69  -7,7 2,2
Demds paises 2,0 125 74 21,7 56 -55 -40,1 23,4
Total 57 -38 -19 -75 20 -50 -288 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los EEUU continuaron en el primer lugar de destino de las exportaciones de la region,
concentrando un poco mas de un tercio del total (Cuadro 5). Los EEUU junto con Holanda y Chile
fueron los de menor caida en exportaciones, mientras que los paises fronterizos Ecuador, Peru y
Brasil estuvieron entre las mas altas reducciones. En contraste, aumentaron las exportaciones hacia
Panama4, el Reino Unido y Japon. Hacia el primer pais se destacaron los despachados de remolques
y semirremolques y desinfectantes, al segundo sobresalieron los pedidos de rosas, flores y capullos
frescos y pompones, mientras que en ultimo aumentaron significativamente las ventas de café sin
tostar y sin descafeinar.
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Por su parte, las importaciones de la region en el segundo trimestre del afio sumaron US$ 5.094,4 m
y concentraron 57,4% del total importado por el pais (Gréfico 12.B.). Bogota presentd la mayor
caida (37,0%) frente a la de Cundinamarca (25,6%), distribuidas en 84,8% y 15,2%
respectivamente. Por uso o destino econémico, se presentd crecimiento en las importaciones de
materias primas y productos intermedios para la agricultura y una menor caida en los bienes de
consumo no durable frente al resto. EI buen comportamiento del primer rubro se relacion6 con el
impulso del GN a la actividad agropecuaria para garantizar un normal abastecimiento de alimentos
en la poblacién en medio de la emergencia sanitaria. En el mismo contexto, la tendencia del
consumo de los hogares hacia bienes de primera necesidad acorto el ritmo de caida en los bienes de
consumo no durables. En los otros rubros se registré mayor deterioro, con disminuciones por encima
de 60% en bienes diversos, de consumo durable, equipo de transporte y combustibles (Cuadro 6).

Cuadro 6
Bogota y Cundinamarca: importaciones segun uso o destino econémico

(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE* 2digitos 2019 Ao 2020 ) Parltliczig;;ién
| 1l 11} I\ 2019 | 1l
0. Diversos -80 20,6 51,8 -37,7 5,9 4,3 -66,8 0,0
|. Bienes de consumo no duraderos 1,7 -1,5 9,4 3,3 3,3 9,3 -8,7 18,3
11. Bienes de consumo duraderos 12,3 -2,9 0,5 -3,9 0,9 -0,9 -65,7 6,1
1Il. Combustibles, lubricantes y productos conexos 37,9 62,5 46,0 06 339 -151 -62,1 7,1
IV. Materias primas y produccién interna para la 135 187 149 132 151 07 109 4,6
agricultura

V. mzzesrti;: primas y produccién interna para la 10,6 6,6 42 56 2,0 58 219 30,3
VI. Materiales de construccion 26,0 -0,2 11,7 -6,0 7,2 -20,8 -53,0 1,8
VII. Bienes de capital para la agricultura -336 -385 -11,9 -04 -203 66,0 -28,0 0,2
VIIl. Bienes de capital para la industria 14,9 -1,1 10,4 4,0 6,6 -5,1 -25,0 25,6
IX. Equipo de transporte 43,1 63,2 42,7 -17,5 25,1 -7,7 -64,9 6,1
Total 154 72 101 22 71 -44 -355 100,0

(p): cifras provisionales.
1 clasificacién segun uso o destino econémico (CUODE).

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por pais de origen, se observd una caida generalizada en las importaciones provenientes de los
paises europeos, asiaticos y las del mismo continente (Cuadro 7). Por tipo de producto, compensaron
aumentos en compras de algunos productos procedentes de China como mascarillas de proteccion,
termometros, aparatos electrodomésticos de uso doméstico, aparatos de electro diagndstico y
reactivos de diagndstico. Por su parte, de Alemania crecieron las importaciones de productos
inmunoldgicos, medicamentos para uso humano, filtros para equipar aparatos médicos, maquinas
para moldear soplado y compresores de potencia. Las importaciones desde Japdn aumentaron en
productos inmunoldgicos dosificados, de Canada, Italia y Francia sobresalieron las compras externas
de medicamentos para uso humano y de Espafia las construcciones prefabricadas.
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Cuadro 7

Bogota y Cundinamarca: principales paises de origen de las importaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2019 (p) Afo 2020 (p) Participacién
| Il 1] v 2019 [ I 112020

China 20,7 2,1 45  -3,8 50 -88 -17,3 26,2
Estados Unidos 20,8 86 239 23 133 2,1 -374 22,3
México 80 -166  -0,3 1,2 -27  -23 -49,7 6,5
Alemania 432 -171 69 91 20 -242 -256 5,7
Brasil 180 25,0 97 103 151 -16,6 -44,6 4,7
Francia 15,7 2512  -1,2 -43,8 21,0 39 -73,9 2,2
Canadd 493 57,0 62 -129 20,4 -345 -37,0 2,1
Espafia 21,6 -1,8 12,4 5,1 87 -157 -33,9 2,0
Japén 10,0 25 179 9,7 44 40 -525 1,8
Italia 7,2 -133 0,6 8,5 0,3 2,1 -253 1,8
Demas paises 1,9 71 8,9 0,3 4,6 7,3 -345 24,8
Total Bogota 15,4 72 10,1 2,2 7,1 -44 -355 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

La tasa de desempleo (TD) de Bogota para el trimestre mévil de abril a junio de 2020 alcanz6
23,6%, sin antecedentes y superior en 13,3pp al observado un afio atras, segun las cifras de la gran
encuesta integrada de hogares del DANE. Los indicadores del mercado laboral mostraron deterioro
al segundo trimestre del afio reflejo de la disminucion de la actividad productiva y la prolongacion
de las medidas de aislamiento social. Al descontar el efecto estacional, la TD se situ6 en 23,2%
(Grafico 13.A.), explicada en la caida mas pronunciada en la demanda laboral representada por la
tasa de ocupacion (TO) frente a la fuerte disminucion de la oferta laboral, haciendo referencia a la

tasa global de participacion (TGP) (Grafico 13.B.).
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Gréfico 13
Bogota: Indicadores laborales
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Republica.

En la ciudad capital, se registraron niveles muy bajos de TO y TGP en el trimestre de analisis, con
reducciones anuales de 16,9pp y 10,1pp respectivamente. La caida de la oferta laboral se explicé en
el comportamiento de la poblacion econdémicamente activa (PEA), donde el numero de
desempleados alcanzd un incremento cercano a dos veces el observado en el mismo periodo un afio
atras y una reduccion de 1.121 mil empleos. De los empleos destruidos por los efectos del Covid-19,
544 mil fueron particulares, 356 mil por cuenta propia, 77 mil empleos domésticos, 70 mil
empleadores, 48mil trabajadores familiares sin remuneracion y el restante en otros. Por su parte, la
poblacion econémicamente inactival! registré un incremento anual importante, en particular, en los
oficios del hogar y en los otros oficios'?. Los estudiantes crecieron de forma moderada con los
programas educativos virtuales adaptados en medio de las restricciones de aislamiento social.

1 poblacién conformada por las personas en edad de trabajar que en la semana de referencia no participan en la produccion de bienes
y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener actividad remunerada.

12 |La categoria otros en la poblacién inactiva, incluye los incapacitados permanentes para trabajar, rentista, pensionado, jubilado,
personas que no les llama la atencién o creen que no vale la pena trabajar.
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Gréfico 14
Bogota: ocupados por rama de actividad
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Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Republica.

Variacion anual (eje derecho)

Segun las cifras de la poblacién ocupada por ramas de actividad econdmica en la ciudad capital, la
caida en el empleo fue generalizada excepto para los que se encontraron en suministro de
electricidad, gas, agua y gestion de desechos. Esta actividad tuvo continuidad en sus operaciones al
situarse dentro de las excepciones para el desplazamiento normal de los trabajadores con el fin de
garantizar la prestacion de los servicios dada la emergencia sanitaria. En contraste, la mayoria de las
actividades registraron reducciones de dos digitos, mostrando el comercio y reparacion de vehiculos,
las actividades artisticas, la administracion publica y defensa y la industria manufacturera las mas
altas participaciones en la pérdida de nimero de empleos (Gréfico 14). A finales de mayo, si bien la
industria y la construccion empezaron a reanudar actividades de forma gradual, a junio no mostraron
mejoria en la contratacion. En el trimestre, las agrupaciones con variaciones anuales negativas a un
digito fueron las profesionales, las financieras y de seguros y de informacion y comunicaciones.

XI. Precios

A junio del afio en curso, la variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC) en la ciudad
capital se situé en 1,71%, con una disminucion anual de 1,39pp. La inflacion de la capital se
mantuvo por debajo de la nacional (2,19%) y frente a la observada en marzo mostré una fuerte caida
(1,83pp) (Grafico 15). La inflacion anual a junio en la capital alcanz6 un nivel histéricamente bajo y
similar al observado diez afios atras en marzo. ElI comportamiento de la inflacion obedecio a una
combinacion de factores originada en el choque del Covid-19 entre los que se encontraron una
demanda débil, produccion por debajo de la capacidad instalada y alivios econdémicos y medidas
decretadas por el GN en el marco del Estado de Emergencia Econémica, Social y Ecoldgica®®. Las
presiones a la baja se originaron principalmente en la variacién anual del IPC sin alimentos ni
comidas fuera del hogar (CFH) (Cuadro 8). En particular, la inflacion de la subcanasta transable no
mostrd variacion anual y la de regulados fue negativa en el periodo de analisis.

13 Decreto 417 de 2020.
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Gréfico 15
Bogota: Inflacién anual
(Base diciembre 2018= 100)
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Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

En relacién con la variacion anual de la canasta del IPC sin alimentos ni CFH a junio, se presentd un
descenso anual importante (2,3pp), con correccién en precios en las tres subcanastas. En la ciudad,
la mayor reduccion se registré en la subcanasta del IPC de regulados y alcanz6 una variacion
negativa, 8pp inferior a la observada en el mismo periodo un afio atras. El nivel de inflacion en la
subcanasta en la ciudad se explicé en la caida de los precios de combustibles para vehiculos y de las
tarifas de los servicios publicos (acueducto y alcantarillado, energia eléctrica y gas). Las medidas
adoptadas por el GN en la reduccion de los precios de los combustibles liquidos en marzo y los
alivios econdmicos transitorios para el pago de los servicios publicos habrian explicado en parte
dicho comportamiento. La disminucion en pasajes del transporte intermunicipal, interveredal e
internacional obedecieron a los cierres parciales y a la baja demanda de los servicios.

En la misma direccion, el transporte de pasajeros y equipaje de avion mostroé un fuerte descenso en
precios en la subcanasta del IPC de transables. Ademas de las restricciones a los vuelos domésticos
e internacionales salvo las excepciones mencionadas anteriormente, el impuesto al valor agregado
(IVA) al transporte aéreo de pasajeros se redujo transitoriamente de 19% a 5%%*. Otros items con
mayores ajustes en precios en la subcanasta del IPC transable fueron las prendas de vestir y calzado,
los equipos de telefonia mavil, los productos de limpieza y mantenimiento y elementos de aseo. En
estos Gltimos rubros se surtio una exencion temporal del 1IVA, En contraste, algunas alzas en
precios se observaron en los articulos en oro, elementos implementos médicos, motos y bicicletas,
productos farmaceéuticos, vehiculo particular y cigarrillos, tabaco y derivados. ElI aumento en el
ultimo rubro se asocio al cierre de operaciones de una de las compafiias tabacaleras méas grandes en
el pais.

Por su parte, la inflacion de la subcanasta del IPC no transable (sin alimentos ni regulados) mostré
un aumento moderado a junio e inferior al registrado en el mismo periodo un afio atras. Las menores
presiones alcistas se presentaron en arriendo efectivo, relacionadas con las medidas transitorias del

14 Decreto 575 de 2020.
15 Decreto 551 de 2020.
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GN sobre los contratos de arrendamiento®®, y en los gastos en servicios de vivienda ocupada por sus
propietarios; items de mayor peso relativo en la subcanasta. En cambio, se registraron alzas
importantes en algunos servicios de educacion (preescolar y basica primaria, secundaria y matriculas
en carreras profesionales) y de salud (cuota moderadora de EPS y seguros médicos), compensadas
parcialmente por diminuciones en tarifas de los servicios de comunicacion fija y movil y provision a
internet, paquetes turisticos y seguros de vehiculos, entre otros. En cuanto a los primeros, sobre los
servicios de voz e internet para celular, su comportamiento se explico en la eliminacion temporal en
el IVA sobre los planes por debajo de dos unidades de valor tributario (UVT)Y.

Cuadro 8
Bogota: indicadores de inflacion al consumidor

(Crecimientos anuales)

(Base diciembre 2018=100) (porcentajes)
Descripcion jun-19 sep-19 dic-19 mar-20 jun-20
Total 3,10 3,57 3,49 3,54 1,71
Sin Alimentos ni CFH* (Sin alimentos BR) 3,06 3,23 3,12 3,04 0,78
Transables sin alimentos ni regulados 1,28 1,60 2,24 2,50 0,03
No Transables sin alimentos ni regulados 3,35 3,75 3,59 3,42 2,21
Regulados 4,87 3,93 2,75 2,50 -3,16
Alimentos y CFH (Alimentos BR) 3,67 5,05 4,82 5,30 4,97
Alimentos Primarios o perecederos 9,97 15,42 8,61 9,38 4,67
Alimentos Procesados 2,06 3,26 4,50 5,70 6,79
Comida fuera del Hogar 3,95 4,15 4,07 3,65 3,14

*CFH = comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400y 11120100)

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

La variacién anual de la canasta del IPC de alimentos incluyendo CFH mostr6 un alza superior a la
de un afio atras pero inferior a la del trimestre inmediatamente anterior. EI comportamiento de la
canasta obedecié a la correccion a la baja de los precios de los alimentos perecederos y de las CFH,
contrarrestando aumentos en las cotizaciones de los procesados. A junio el normal abastecimiento
en alimentos perecederos explicd el mejor comportamiento en precios frente a los de marzo cuando
se registré un repunte dada la alta demanda de los hogares al inicio de las medidas de aislamiento
obligatorio en Bogota. La subcanasta de los alimentos perecederos registré alzas anuales en
bananos, cebolla, zanahoria, tomate de arbol y la mora y fuertes reducciones en tomate y yuca.

Por su parte, las CFH mostraron un aumento importante en el pago por alimentacion en comedores
en la ciudad (8,4%), mientras que las comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato
presentaron alzas moderadas. Contario a las anteriores dos subcanastas de alimentos, los procesados
registraron presiones inflacionarias. Los de mayor incremento y de mayor peso en la subcanasta
fueron arroz, aceites comestibles, leche y quesos y productos afines.

16 Decreto 579 de 2020.

17 Decreto 540 de 2020. La unidad de valor tributario para el afio gravable de 2020 se determiné en $35.607 (Resolucion
000084 de 2019, DIAN).
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XIl. Otras variables econdmicas

En el segundo trimestre del afio los ingresos del exterior recibidos por concepto de remesas en
Cundinamarca (incluyen Bogota) sumaron US$ 213,1 m, segun las cifras publicadas por el Banco de
la Republica (Grafico 16). Las remesas recibidas por el departamento registraron una marcada
disminucion anual (29,0%). Valle del Cauca, Antioquia y Cundinamarca fueron los territorios
mayores receptores de remesas en el pais, con 24,9%, 19,3% y 16,1% respectivamente. Por pais de

procedencia, las remesas fueron enviadas principalmente desde los EEUU (53,1%), Espafia (9,7%),
Chile (3,2%) y el Reino Unido (2,0%).

Graéfico 16
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